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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Grupo Energético de Puerto Real, S.A. (Sociedad Unipersonal):
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Grupo Energético de Puerto Real, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Grupo
Energético de Puerto Real, S.A. (Sociedad Unipersonal) de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinion con salvedades

Seglin se describe en las notas 5.a) y 6 de la memoria adjunta, la Sociedad recoge en el epigrafe
“Inmovilizado intangible” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 un importe de 2.183
miles de euros en concepto de “Derecho de Explotacion del Alumbrado Publico”, correspondiente a la
cesion de los derechos de uso de los cuadros, red de distribucion y puntos de luz del alumbrado
publico, al amparo de la encomienda de gestion del mantenimiento contabilizando al mismo tiempo la
deuda que mantenia el Ayuntamiento con Electricidad de Puerto Real, S.A. por importe de 1.914
miles de euros, y registrando la diferencia entre ambos conceptos (336 miles de euros) con abono al
epigrafe “Otras aportaciones de socios™. Durante el transcurso de nuestro trabajo, si bien se ha
verificado que existe un acuerdo del Ayuntamiento, de fecha 6 de noviembre de 2008, en cuanto al
traspaso de la citada deuda, no hemos dispuesto de documentacion soporte acreditativa de la
titularidad del citado derecho de explotacion, ni de tasaciones o valoraciones realizadas por expertos
independientes que permitan evaluar de un modo objetivo la correccién del valor atribuido a dicho
activo.

Por otra parte, en relacion con los activos asociados a la gestion del servicio de mantenimiento del
alumbrado publico, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2014 asciende a 2.257 miles de
euros, la Sociedad no dispone de informacién suficiente que le permita estimar de un modo fiable los
ingresos a obtener en el futuro derivados de la explotacion de dichos activos, por lo que no le ha
resultado posible realizar ni, por lo tanto, poner a nuestra disposicién un test de deterioro que nos
permita evaluar la recuperabilidad de dichos activos.

Asimismo, la Sociedad mantiene registrado un importe neto de 775 miles de euros en el epigrafe
“Inmovilizado intangible-Concesiones administrativas™, al respecto de cuya naturaleza no ha
resultado posible disponer de documentacién soporte descriptiva y justificativa de dicho importe.

Adicionalmente, durante el proceso de cierre contable del ejercicio 2014 la Sociedad ha realizado un
importante esfuerzo para la depuracién y regularizacion de partidas pendientes de pago a distintos
acreedores y proveedores, pese a lo cual mantiene registrado en el epigrafe “Acreedores comerciales™
del pasivo corriente del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 un importe total de 359 miles
de euros correspondiente a partidas registradas como pasivo en ejercicios anteriores, al respecto de
cuya naturaleza y razonabilidad no ha resultado posible concluir de un modo objetivo.

Asimismo, segun se detalla en las notas 1, 5.a) y 16 de la memoria adjunta, la Sociedad ha realizado
tanto en el ejercicio 2014 como en ejercicios anteriores, transacciones de importe significativo con su
Accionista Unico, ¢l Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real, con el que mantiene saldos a cobrar y
pagar al 31 de diciembre de 2014 por importe de 7.845 y 9.031 miles de euros. Durante el transcurso
de nuestro trabzjo no hemos dispuesto de informacion y documentacion soporte suficiente, no
habiendo dispuesto igualmente de respuesta a la confirmacion de saldos remitida al Excmo.
Ayuntamiento de Puerto Real, para poder concluir de un modo objetivo sobre los saldos anteriores asi
como de la correccion de las interpretaciones realizadas por los administradores de la Sociedad al
respecto de los puntos expuestos a continuacion, en los que se ponen de manifiesto los siguientes
aspectos:

“a) Con fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad recibié comunicacion de Electricidad de Puerto
Real, S.A. en la que se indicaba que “habiéndose hecho efectivo por parte del Ayuntamiento
de Puerto Real, el 30 de mayo de 2012, la cantidad de 634 miles de euros en concepto de
pago de facturas incluidas en el préstamo n°® 2 de fecha 30 de diciembre de 2010, concedido a
Grupo Enevgetlco de Puerto Real, S.A., se procede a la cancelacion total del mencionado
préstamo”. De acuerdo con lo anterior, los administradores de la Sociedad interpretan que
dicho pago realizado por el Exemo. Ayuntamiento de Puerto Real, implica el reconocimiento



por éste de que el pago de dichas facturas, previamente reconocidas por la Sociedad como un
pasivo propio, correspondian directamente al Ayuntamiento al corresponder a periodos
previos al inicio de la encomienda descrita en la nota 1, sin que este pago suponga que la
Sociedad adeude al Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real importe alguno por este concepto,
por lo que considerando igualmente la anulacion del importe de 125 miles de euros
(correspondiente a la repercusion al Exemo. Ayuntamiento de una parte de dichas facturas),
la Sociedad registro la cancelacion de dicho importe registrando un abono neto a reservas a 1
de enero de 2012 por importe de 509 miles de euros, sin considerar el efecto fiscal
correspondiente.

b) Segin se describe en la nota 5.a), con fecha 9 de julio de 2009 la Sociedad suscribid un
acuerdo con el Exemo. Ayuntamiento de Puerto Real para establecer una contraprestacion al
mismo por los derechos de uso concedidos sobre los techos de una serie de edificios
municipales, por un periodo de treinta afios, para la instalacion de paneles de energia solar
fotovoltaica. Segin el citado acuerdo, la Sociedad aboné al Ayuntamiento “por una sola vez
y en concepte de canon” un importe de 904 miles de euros correspondiente a la valoracion
del aprovechamiento concedido. En opinién de los administradores de la Sociedad, dicho
importe corresponde al pago unico a satisfacer al Ayuntamiento de Puertc Real por este
concepto, si bien el contrato de fecha 9 de julio de 2009 alude por error a la existencia de un
canon anual, actualizable cada afio de vigencia del contrato.

¢) Por otra parte, segin se detalla en la nota 2.d) de la memoria adjunta, la Sociedad ha
registrado con abono al epigrafe importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2014 adjunta, un ingreso por importe de 649 miles de euros
correspondiente a la gestion del servicio de mantenimiento del alumbrado publico del Excmo.
Ayuntamiento de Puerto Real, sin que durante el transcurso de nuestro trabajo hayamos
dispuesto de documentacién soporte que permita concluir de un modo objetivo sobre la
naturaleza y la conformidad del citado importe, y en consecuencia, sobre su adecuado
registro contable.

d) Con fecha 29 de junio de 2004, la Sociedad y el Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real
suscribieron un acuerdo en base al cual el Ayuntamiento autorizaba a la Sociedad para el uso
y explotacién de nuevas inversiones realizadas por el Ayuntamiento para la ampliacion y
mejora de las redes de suministro de aguas, alcantarillado y depuracién, con un coste total de
4.113 miles de euros. El citado acuerdo establece que la Sociedad abonara al Ayuntamiento
un importe anual de 548 miles de euros, que no figura registrado como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio 2014. El acuerdo suscrito no establece un limite temporal
al plazo de vigencia del mismo, lo que, en el supuesto de que se hubiese registrado
anualmente el importe del citado canon, implicaria que, al 31 de diciembre de 2012, el
importe total registrado como gasto por la Sociedad excederia el importe del coste total de las
obras realizadas. Adicionalmente, la situaciéon descrita deberia analizarse considerando la
adscripcion a la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, “de los bienes presentes y futuros
que le sean necesarios para la prestacion de los servicios piblicos encomendados™.

Durante el transcurso de nuestro trabajo no hemos dispuesto de informacion y documentacion soporte
suficiente para, no habiendo dispuesto igualmente de respuesta a la confirmacion de saldos remitida al
Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real, poder concluir de un modo objetivo sobre la correccion de las
interpretaciones realizadas por los administradores de la Sociedad al respecto de los aspectos
sefialados en los apartados a), b), ¢) y d) anteriores.



Opinion con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Grupo
Energético de Puerto Real, S.A. (Sociedad Unipersonal) a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre oiros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gesti¢n adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y nio forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.
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Grupo Energético de Puerto Real, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Los Administradores de Grupo Energético de Puerto Real, S.A. (Sociedad Unipersonal), en el dia de hoy, formulan
las Cuentas Anuales de la Sociedad y la propuesta de distribucién del resultado correspondientes al ejercicio 2014,
todo ello recogido en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados correlativamente del
2856571 al 2856627, ambos inclusive, ambos inclusive; de la Serie OM Clase 87, de 3 céntimos de euro cada uno,

en cumplimiento deNa legislacion vigente.

|, 15 de octubre de 2015

D. Antonio Javier Romero Alfaro D?. Maria Teresa Sanchez Caro
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GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

UM2856571

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio Notas de la Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Memoria 2014 2013 () PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2014 2013 (")
ACTIVO NO CORRIENTE 29.341.135 9.893.225 |PATRIMONIO NETO Nota 12 26.951.670 11.301.367
Inmovilizade intangible Nota & 4.788.975 2.972.025 |FONDOS PROPIOS- 24.268.938 10.808.373
Concesiones 3.958.201 2930316 |Capital 5.294.560 8.600.127
Aplicaciones informaticas 54.584 41.709 |Capital escriturado 5.294 560 8.600.127
Otre inmovilizado intangible 776.190 .
Inmovilizado material Nota 7 6.869.871 3.285.031 |Reservas 18.397.603 1.555.844
Temenos y construcciones 2.194.722 5.341 |Legal y voluntarias 18.397.603 1.555.844
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.933.009 3.137.371 |Otras aportaciones de socics 335.712 335.712
Inmovilizado en curso y anticipes 742.140 142.319 |Resultado del ejercicio 241,083 316.690
Inversiones inmobiliarias 15.898.751 -
Terrenos Nota 8 14.980.335 -
Construcciones 918.418 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 42.040 3.327.072 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- Nota 12 2682732 492.994
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas 42.040 3.327.072 |Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2682732 492994
Inversiones financieras a largo plazo Nota 10 995.217 68.517
Instrumentos de patrimonio a largo plazo - 20535 |PASIVO NO CORRIENTE 5.786.029 2,650.505
Créditos a terceros a largo plazo 9.834 5.333 |Provisiones a largo plazo 156.522 -
Ofros activos financieros 985.383 42 649 |Otras provisiones 156.522 =
Activos por impuesto diferido Nota 14 746.281 240.580 |Deudas a largo plazo Nota 13 4.122.100 1.494.190
Deudas con entidades de crédito 3.031.330 1.463.078
Acreedores por arrendamiento financiero 4.091 -
Otras pasivos financieros 1.086.679 31112
Deudas con empresas del grupo y ascciadas a largo plazo Nota 16 1.326.938 991.983
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 180.46% 164.332
ACTIVO CORRIENTE 17.638.747 7.006.033
Existencias Nota 11 3.196.627 5.348.219
Comerciales 116.776 3618 |PASIVO CORRIENTE 14.242.183 2.947.386
Materias primas y otros aprovisicnamientos 3.079.851 5344601 |Deudas a corto plazo Nota 13 1.025.605 358.720
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 6.983.365 738.788 |Deudas con entidades de crédito 939.899 347.028
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.492.398 280.562 |Acreedores por arrendamiento financiero 6.008 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 16 4.876.679 414.288 |Otros pasivos financieros 79.701 11.692
Deudores varios 448.303 9.002 |Deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 16 7.800 888.218
Personal 26676 4.000 |Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.020.326 1.640.538
Activos por impuesto corriente Nota 14 13.675 30.936 |Proveedores 189.164 82704
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 14 125634 - Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 16 7.801.767 72,534
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas Nota 10 3.397.530 695.903 |Acreedores varios 1.526.563 500.621
Otros activos financieros en empresas del grupo 3.397.530 695.903 |Personal 5496 -
Inversiones financieras a corto plazo Nota 10 3.041.409 - Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 14 3.183.379 984 679
Otros activos financieros a corto plazo 3.041.409 - Anticipos de clientes 313.957 -
Periodificaciones a corto plazo - 9.882 |Periodificaciones a corto plazo 188.452 59.910
Efectivo y ctros activos liquidos equivalentes 1.019.816 213.241
Tesaoreria 1.019.816 213.241
TOTAL ACTIVO 46.979.882 16.899.258 TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 46.979.882 | 16.899.258
(") Sep . Unica y excl te, a efectos comp:

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2014
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GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013(%)

Importe neto de la cifra de negocios Nota 15.1 9,725,636 1.265.198
Ventas 1.998.316 202.328
Prestacion de servicios 7.727.320 1.062.870
Trabajos realizados por la Empresa para su activo - 4.282
Aprovisionamientos Nota 15.2 (2.659.395) (868.080)

Nota 15.3 779.229 883.645

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal Nota 15.4
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

(4.663.082) (548.194)
(3.490.895) (434.703)
(1.161.632) (113.491)

Provisiones (10.555) -

Otros gastos de explotacién Nota 15.5 (1.661.831) (355.040)

Servicios exteriores (1.531.652) (341.137)

Tributos (83.778) (13.903)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales Nota 10 (46.096) -

Otros gastos de gestion corriente (305) -

Amortizacién del inmovilizado Notas 6,7y 8 (936.909) (376.564)

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 12 233.819 27.689

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Notas 6y 7 (393.574) (18.258)
(305.588) (2.767)

Deterioro y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otros (87.986) (15.491)
Otros resultados (205.689) (5.974)
RESULTADO DE EXPLOTACION 218.204 8.704
Ingresos financieros Nota 15.6 351.473 452.248
De participaciones en instrumentos de patrimonio (Empresas del grupo) 300.000 450.678
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 51.473 1.570
Gastos financieros Nota 15.6 (328.614) (153.259)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (29.302) (76.240)
Por deudas con terceros (299.312) (77.019)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 10 - -
Deterioros y pérdidas - -
RESULTADO FINANCIERO 22.859 298.989
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 241.063 307.693
Impuestcs sobre beneficios - 8.997
RESULTADO DEL EJERCICIO 241.063 316.690

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada correspendiente al ejercicio 2014
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GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS ABREVIADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013(")
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 241.063 316.690
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Nota 12 411.076 -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo Nota 12 (17.813) -

Ctros ingresos/gastos - (9.479)
2.629

Efecto impositivo z
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) 393.263 {6.850)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 12 (233.819) (27.689)
Efecto impositivo Nota 12 7.763 6.922

(226.056) (20.767)

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll)
408.270 289.073

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+l1+11l)
(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
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GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS ABREVIADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Subvenciones,
Otras donaciones y
aportaciones Resultado legados
Capital Reservas de socios del ejercicio recibidos TOTAL
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 3.305.567 1.448.076 335.712 114.618 513,761 5.717.734
Ajustes por errores 2012 y anteriores - - - - - -
SALDO, AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2013 3.305.567 1.448.076 335.712 114.618 513.761 5.717.734
Total ingresos y gastos reconocidos - (6.850) - 316.690 (20.767) 289.073
Otras variaciones del patrimonio neto - 114.618 - (114.618) - -
Operaciones con accionistas 5.284.560 - - - - 5.284.560
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 8.600.127 1.555.844 335.712 316.690 492,994 11.301.367
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 241.063 167.207 408.270
Operaciones con accionistas (3.305.567) - - - - (3.305.567)
- Reduccion de capital (Nota 12) (3.305.567) - - - - (3.305.567)
Otras variaciones del patrimonio neto - 16.841.759 - (316.690) 2.022.531 18.547.600
- Reparto del resultado del ejercicio 2013 316.690 - (316.690) - -
- Asiento de fusion y otros (Nota 3) 16.525.069 - - 2.022.531 18.547.600
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 5.294.560 18.397.603 335.712 241.063 2.682.732 26.951.670

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
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GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2014

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013 {")
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 2.071.509 452,784
Resultado del ejercicio antes de imp 1t 241.063 307.693
Ajustes al resultado:

- Amortizacién del inmovilizado Notas 6,7y 8 936.909 376.564

- Correcciones valorativas por deterioro Notas 9y 10 351.684 2.767

- Variacién de provisiones Nota 12 122.343 -

- Imputacién de subvenciones (233.819) (27.689)

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 87.986 15.491

- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -

- Ingresos financieros (351.473) (452.248)

- Gastos financieros 328.614 153.259

- Diferencias de cambio 7 .

- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

- Otros ingresos y gastos - =
Cambios en el capital corriente

- Existencias 2.253.893 (50.041)

- Deudores y otras cuentas a cobrar (1.766.076) (393.622)

- Otros activos corrientes 9.882 (9.882)

- Saldos con grupo 3.304.784 (10.122)

- Acreedores y otras cuentas a pagar 3 650555 241625

- Otros pasivos corrientes 128.542 =

- Otros activos y pasivos no corrientes (7.016.237) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Pagos de intereses (328.614) (153.259)

- Cobros de dividendos

- Cobros de intereses 351473 452.248

- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (967.398) (56.862)
Pagos por inversiones

- Inmovilizado intangible Nota 6 (87.275) (19.616)

- Inmoviiizado material Nata 7 (971.590) (111.563)

- Otros actives financieros z (41.033)
Cobros por desinversiones

- Inmovilizade intangible 17.740 -

- Inmovilizado material 73.727 -

- Otros activos financieros - 115350
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lil) (297.536) (284.388)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

- Emision de deudas con entidades de crédito - -

- Devolucion y amertizacién de deudas con entidades de credito (297.536) (284.388)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+lli+IV) 806.575 111.534
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 213.241 101.707
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.019.816 213.241

(*) Se presentan, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2014
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Grupo Energético de Puerto Real, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria del ejercicio
anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Actividad de la empresa

La sociedad Grupo Energético de Puerto Real, S.A. (en adeiante GEN), se constituyé el 1 de julio de 2008 mediante
escritura publica, del Notario de Puerto Real Don José Maria Rivas Diaz con el nimero 664, inscrita en el Registro
Mercantil de la provincia de Cadiz en el tomo 1928, libro 0, folio 78, seccion 8, hoja CA-38322, inscripcién 12, siendo
su Accionista Unico el Exemo. Ayuntamiento de Puerto Real.

La Sociedad tiene su domicilio social en C/ Carreta n° 5, de Puerto Real (Cadiz), teniendo por objeto social:

a)

a)

h)

La prestacion de los servicios de abastecimiento de agua potable, alcantarillado y tratamiento de aguas
residuales, asi como la realizacion, gestién y conservacion de las infraestructuras, publicas o privadas, de

dichos servicios.
La gestion integral de residuos solidos urbanos, asimilables a urbanos e industriales.

La limpieza, conservacién y mejora de viales, edificios, instalaciones, parques, jardines, solares, zonas verdes,
playas y cualesquiera otras zonas publicas y privadas.

La realizacion, instalacién, gestién y conservacion de senalizacién y publicidad vial.

La realizacion, instalacion, gestion y conservacién de infraestructuras eléctricas, incluidas las de alumbrado
vial, y de telecomunicaciones.

La promocién, ejecucion y gestion de instalaciones de produccion de energias renovables y de
telecomunicaciones.

La adgquisicion, gestion, explotacién y enajenacién de bienes inmuebles, obras y servicios.
La recaudacién de tributos municipales.

La prestacion de servicios relacionados con los transportes, el trafico, los aparcamientos, el deporte, el ocio y
cualquier otro que se derive de las actuaciones y servicios anteriormente relacionados.

La promocion de la sensibilizacion y educaciéon ambiental.
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La produccion, edicion y venta de libros y productos multimedia, en especial los relacionados con las
tecnologlas de la informacion, el medioambiente, las energias y las comunicaciones.

La prestacion de toda clase de servicios de organizacion, informéatica y tecnologia.
Desarrollo, comercializacion y venta de herramientas informaticas.

Consultoria, realizacion y confeccién de toda clase de trabajos, proyectos y servicios relacionados con las
tecnologias de la informacion, el medioambiente, las energias y las comunicaciones.

La gestion necesaria para la captacion de recursos que constituyan fuentes de financiacion de la empresa y la
dote de los necesarios medios econdémicos para su funcionamiento, incluido los provenientes de la publicidad a
instalar en aquellos elementos del mobiliario urbano que les sean cedidos.

Aquellos servicios, suministros y obras que incidan de una manera directa o indirecta en la salubridad e higiene
urbana, calidad del medio ambiente y la sostenibilidad ambiental.

La prestacién en régimen de libre competencia del servicio publico de comercializacion eléctrica.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto social idéntico o anélogo.

En relacién con lo anterior, la Junta de Gobierno Local, en sesién ordinaria celebrada el dia 8 de enero de 2009,
adopté el siguiente acuerdo:

1.

Encomendar a la empresa "Grupo Energético de Puerto Real S.A.", las competencias de gestién tributaria y

recaudacién que tienen atribuidas en los conceptos que se especifican mas adelante, al amparo de lo

establecido en el articulo 106.3 de la Ley 7/85 de Bases de Régimen Local y el articulo 7 del texto refundido de
la Ley Reguladora de las Haciendas Locales:

- Impuesto de Actividades Econémicas. Liquidaciones practicadas por los siguientes epigrafes del Real
Decreto Legislativo 1175/1990, de 28 de septiembre, por el que se aprueban las tarifas y la instruccion del
Impuesto sobre actividades econémicas o normas que lo sustituya:

o Epigrafe 151.1 Produccion de energia hidroeléctrica
o Epigrafe 151.2 Produccion de energia termoeléctrica convencional

o Epigrafe 151.3 Produccién de energia electronuclear

o Epigrafe 151.4 Produccion de energia no especificada en los epigrafes anteriores, abarcando la energia
procedente de mareas, energia solar, etc.

o Epigrafe 151.5 Transporte y distribucion de energia eléctrica
o Epigrafe 152 Fabricacion y distribucion de gas

o Epigrafe 761.1 Servicio de telefonia fija
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o Epigrafe 769 Otros Servicios de telecomunicaciones

- Los canones devengados por las empresas acogidas al ‘Plan Especial de Ordenacion de las
Infraestructuras de los Recursos Edlicos” en el término municipal de Puerto Real.

- Tasa por aprovechamiento especial del dominio publico a favor de empresas o entidades que utilizan el
dominio publico para prestar los servicios de suministro de interés general (OF/44)

- Tasa por utilizacién privativa y aprovechamientos especiales constituidos en el suelo, subsuelo o vuelo de la
via publica a favor de empresas explotadoras de servicios de telefonia movil (OF/45)

2. Gestién del servicio de mantenimiento del alumbrado publico.

3. Gestion y adquisicion de los suministros de energia eléctrica para el alumbrado publico y de
telecomunicaciones para los edificios publicos municipales.

La Sociedad esta integrada en el Grupo cuya entidad dominante es el Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real, si bien
dicha entidad no formula cuentas anuales consolidadas al no estar sujeta a la legislacion mercantil de caracter
societario. El Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real era titular igualmente del 100% de las acciones de las
sociedades Aguas de Puerto Real, S.A., que a su vez participa integramente en las sociedades Apresa 21, S.L, y
Depureal 21, S.L., Sociedades que han sido absorbidas por Grupo Energético de Puerto Real, S.A. El Ayuntamiento
es titular ademas, de la Empresa Publica de Suelo y Vivienda de Puerto Real, S.A. (EPSUVI).

Con fecha 9 de enero de 2012 se cred una comision para el estudio de la iniciativa econdémica de fusion de
empresas publicas del Ayuntamiento de Puerto Real prestadoras de los servicios esenciales: agua, alcantarillado,
depuracion, telecomunicaciones, eficiencia energética, energias renovables, residuos y gestion ambiental, entre los
que se encuentran los prestados por la Sociedad. De acuerdo con las decisiones adoptadas por el Pleno del
Ayuntamiento de Puerto Real y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 30 de la Ley 3/82009, de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, que establece la obligacion de que los
administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusién, redacten y suscriban un Proyecto de
Fusién comun, con fecha 2 de junio de 2014 se ha celebrado el Consejo de Administracion de la sociedad, que ha
aprobado el Proyecto de Fusién de Grupo Energético de Puerto Real, S.A. (sociedad absorbente) y Aguas de Puerto
Real, S.A., Apresa 21, S.L.U. y Depureal 21, S.L.U.(sociedades absorbidas), con la misma fecha se han celebrado
los Consejos de Administracion de todas las sociedades intervinientes en este proceso, aprobando todas el Proyecto
de Fusién comun que ha sido efectivo el 30 de marzo de 2015, fecha en la que ha sido inscrito en el Registro
Mercantil. A efectos contables, se hace efectiva la fusién a 1 de enero de 2014.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
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- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién del Accionista Unico, estiméndose que seran aprobadas sin

modificacién alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 27 de
junio de 2014.

Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, tanto materiales como financieros
e intangibles.

- La vida util de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Segun muestra la cuenta de resultados de la Sociedad, la misma presenta un resultado de explotacién positivo
por importe de 218.204 euros en el ejercicio 2014 al haber registrado un ingreso por importe de 648.624 euros
correspondiente a la gestion del servicio de mantenimiento del alumbrado publico del Excmo. Ayuntamiento de

Puerto Real.

Comparacion de la informacion-

La informacion contenida en estas cuentas anuales referidas al ejercicio 2014 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacién del ejercicio 2013.
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Tal y como se describe en la Nota 3, durante el ejercicio 2014 se ha producido la absorcion por Grupo Energético
de Puerto Real, S AU. de las sociedades Aguas de Puerto Real, S.A., Apresa 21, SL.U. y Depureal 21,
S.L.U.(sociedades absorbidas). Al objeto de permitir la adecuada comparacion de la informacion con respecto a
las cifras correspondientes a las cuentas anuales del ejercicic 2014, a continuacién se presenta el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias agregados de dichas sociedades correspondientes al pasado
ejercicio 2013, considerando en su caso las eliminaciones reciprocas necesarias:

GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, $.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2014 2013 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2014 2013

ACTIVO NO CORRIENTE 29.341.135 32.534.219 [PATRIMONIO NETO 26.951.670 31.094.22?
Inmovilizado intangible 4.788.975 5.266.353 | FONDOS PROPIOS- 24.937.003 28.578.703
Concesiones 3.858.201 5,222,524 |Capital 5.294.560 25.527.706
Aplicaciones informaticas 54,584 43.824 |Capital escriturado 5.204.560 | 25.527.706
Otro inmovilizado intangible 776.190 = 3.291.474
Inmovilizado material 6.869.871 6.667.741 |Reservas 18.397.604 3.291.474
Temenos y construcciones 2194722 2.418.701 |Legal y voluntarias 18.397.604 335.712
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.933.009 4.106.721 |Otras aportaciones de socios 335711 (1.067.171),
Inmowlizado en curso y anticipos 742.140 142.315 |Resultado del ejercicio 241.063 490,982
Inversiones inmobiliarias 15.898.751 15.779.555
Temenos 14.980.335 15.245.215 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 2,682.732 2.515.525
Construcciones 918.416 534 340 |Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2.682.732 2515525
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 42.040 3,327.072
Instrumentos de palrimonic en empresas del grupo y asociadas 42.040 3.327.072 |PASIVO NO CORRIENTE 5.786.029 6.011.333
Inversiones financieras a largo plazo 995.217 1.252.918 [Provisiones a largo plazo 156.522 338.520
Instrumentos de patrimonic a largo plazo - 1.202.623 |Otras provisiones 156.522 338.520
Créditos a terceros a largo plazo 9.834 5333 |Deudas a largo plazo 4.122.100 5.443.716
Otros activos financieros 985.383 44.962 |Deudas con entidades de crédito 3.031.330 3.065.698
Activos por impuesto diferido 746.281 240.580 |Acreedores por amendamiento financiero 4.001 9.724

Otros pasivos financieros 1.086.679 1.468.284

Deudas con P del grupo y iadas a largo plazo 1.326.928 58.684

Pasivos por impuesto diferido 180.469 170.418
ACTIVO CORRIENTE 17.638.747 16.820.019 [PASIVO CORRIENTE 14.242.183 10.896.682
Existencias 3.196.627 5.450.520 |Deudas a corto plazo 1.025.605 799.510
Comerciales 116.776 105.919 {Deudas con entidades de crédito 939.899 760.811
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.079.851 5.344 601 |Acreedores por arendamiento financiero 6.005 6.125
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.983.365 5.736.996 |Otros pasivos fnancieros. 79.701 32.574
Clientes por ventas y prestaciones de sendcics 1.492.388 4,967.073 |Deudas con empresas del grupo y asociadas 7.800 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 4 876679 387.176 |Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.020.326 11.377.428
Deudores vanos 448303 326.228 |Proveedores 189.164 7.823.434
Personal 26.676 18.531 (P d , empresas del grupo y asociadas 7.801.767 -
Activos por impueslo cormente 13.675 35.106 |Acreedores varios 1.526.563 2.658.394
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 125634 2.882 |Personal 5496 3.152
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 3.397.530 1.045.278 | Otras deudas con las Administraciones Publicas 3.183.379 1232922
Otros activos financieros en empresas del grupo 3.397.530 $70.368 |Anticipos de clientes 313.957 =
Créditos a empresas - 74.910 |Periodificaciones a corto plazo 188.452 71.735
Inversiones financieras a corto plazo 3.041.409 2.005.454
Otros activos financieros a corto plazo 3.041.408 2.005.454
Periodificaciones a corto plazo - 10.767
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.019.816 2.571.004
Tesoreria 1.019.816 1.571.004
Otros actives liquidos equivalentes - 1.000.000

TOTAL ACTIVO 46.979.882 49.354.238 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 46.979.882 49,354.238
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GRUPO ENERGETICO DE PUERTO REAL, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

OM2856581

(Euros)
Bercicio Ejercicio
2014 2013

Importe neto de la cifra de negocios 9.725.636 10.253.418
Ventas 1.998.316 5.154.894
Prestacion de senicios 7.727.320 5.098.524
Trabajos realizados por la Empresa para su activo - 4.282
Aprovisionamientos (2.659.395) (2.622.795)
Otros ingresos de explotacion 779.229 887.535
Gastos de personal (4.663.082) (4.665.235)
Sueldos, salarios yasimilados (3.490.895) (3.855.031),
Cargas sociales (1.161.632) (810.204)
Provisiones {10.555) .

Otros gastos de explotacion (1.661.831) (2.327.541)
Senvicios exteriores (1.531.652) (2.264.738)
Tributos (83.778) (30.570)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (46.096) (32.233)
Otros gastos de gestién corriente (305) -
Amortizacion del inmovilizado (936.909) (911.944)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 233.819 179.919
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (393.574) (451.685)
Deterioro y pérdidas (305.588) (436.194)
Resultados por enajenaciones y otros (87.986) (15.491)
Otros resuitados {205.689) 2.409
RESULTADO DE EXPLOTACION 218.204 348.363
Ingresos financieros 351.473 497.174
De participaciones en instrumentos de patrimonio (Empresas del grupo) 300.000 458.810
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 51473 38.364
Gastos financieros (328.614) (242.270)
Por deudas con empresas del grupo yasociadas (29.302) (76.240)
Por deudas con terceros (299.312) (166.030),
RESULTADO FINANCIEROQ 22.859 254.904
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 241.063 603.267
Impuestos sobre beneficios - 8.990
RESULTADO DEL EJERCICIO 241.063 612.257
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f) Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2013.

g) Correccién de errores-

En el transcurso del proceso de formulacion de las cuentas anuales adjuntas no se ha puesto de manifiesto la
existencia de errores que han supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales
aprobadas correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2013,

Combinaciones de negocio

Con fecha 13 de marzo de 2015 se eleva a piiblico el acuerdo de fecha 2 de junio de 2014 del Administrador Unico
Grupo Energético de Puerto Real, S.A. (sociedad absorbente) y Aguas de Puerto Real, S.A, Apresa 21, SLU. y
Depureal 21, S.L.U (sociedades absorbidas) por el que acordaron aprobar el Proyectos de fusion por absorcién de
todas las sociedades en la primera, depositado en el Registro Mercantil de Cadiz el 30 de marzo de 2015.

En consecuencia, Grupo Energético de Puerto Real, S.A. como sociedad absorbente, sucede integramente a titulo
universal a las sociedades absorbidas en todos sus bienes, derechos y obligaciones, entendiéndose transmitido el
patrimonio integro de éstas a aquella. Asimismo, por este acto, quedan disueltas y extinguidas sin liquidacion, las
sociedades absorbidas, estableciéndose que a efectos contables todas las operaciones realizadas por las
sociedades absorbidas a partir del 1 de enero de 2014 se consideraran realizadas por cuenta de Grupo Energético

de Puerto Real, S.A. como sociedad absorbente.

Desde un punto de vista contable, se constituye en el balance de la sociedad absorbente, como contrapartida a
dicha integracion, una reserva de fusién, por importe equivalente al valor de los fondos propios de las sociedades
absorbidas habiendo asumido integramente la Sociedad absorbente, con fecha de efectos contables de 1 de enero
de 2014, la totalidad de los activos y pasivos de las sociedades absorbidas por el valor neto contable al que
figuraban registrados en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013. A continuacion se presentan los elementos de activo y pasivo incluidos en el balance de situacion al 1 de
enero de 2014 que han sido integrados en la sociedad absorbente como consecuencia del proyecto de fusion:
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APRESA 21, S.L. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

CM2856583

(Euros)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicico
ACTIVO 2013 2012 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2013 2012
ACTIVOC NO CORRIENTE 11.879.523 | 11.856.085 |PATRIMONIO NETO 12.562.623 [ 12.325.430
Inmovilizade intangible 1.467.727 | 1.531.864 |FONDOS PROPIOS- 10.540.092 | 10.530.479
Concesiones 1.465.612 | 1.521.750 |Capital 8.079.813 | 8.079.813
Aplicaciones informaticas 2.115 10.114 |Capital escriturado 8.079.813 | 8.079.813
Inmovilizado materal 2.682.005 | 3.026.554 |Reservas 2.450.666 | 2.482.429
Terrenos y construcciones 1.712.655 | 1.764.388 |Legal y estatularas 2.450.666 | 2.482.429
Instalaciones técnicas y otro inmoulizade material 969.350 | 1.262.166 |Resultado del ejercicio 9.613 (31.763)
Inversiones inmobiliarias 7.665.027 | 7.173.331 |SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- | 2.022.531 | 1.794.951
Temenos 7.130687 | 7.173 331 |Subwvenciones, donaciones y legados recibidos 2022531 | 1.794.951
Construcciones 534,340 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 62.451 118.726
Créditos a empresas 62.451 118.726
Inversiones financieras a largo plazo 2.313 5610
Otros activos financieros 2313 5610
PASIVO NO CORRIENTE 2.645.469 | 3.312.566
ACTIVO CORRIENTE 4.048.044 | 4.413.684 |Deudas a largo plaze 2.639.383 | 3.307.165
Existencias 17.047 17.717 |Deudas con entidades de crédito 1.379.262 | 1639216
Comerciales 17.047 17.717 |Acreedores por amendamiento financiero - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 529,218 | 2.554.257 |Otros pasivos financieros 1.260.121 | 1.667.949
Clientes por venlas y prestaciones de senicios 120.379 131.100 |Pasivos por impuesto diferido 6.086 5.401
Clientes, empresas del grupo y asociadas 387.176 | 2.399.820
Deudores varios 80 348 |PASIVO CORRIENTE 719.475 631.773
Personal 14.531 10.580 |Deudas a corto plazo 281.357 274.791
Activos por impuesto cormiente 4.170 11.184 |Deudas con entidades de crédito 259.954 247.959
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2.882 1.225 |Acreedores por arendamiento financiero - 13.054
Inversiones en empresas del grupe y asociadasa corto plazo 594.151 561.778 |Otros pasivos financieros 21.403 13.778
Crédilos a empresas 594.151 561.778 |Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 426.293 343.477
Inversiones financieras a corto plazo 1.000.226 524 |Proveedores 70.200 72.850
Otros activos financieros 1.000.226 524 |Prowedores empresas del grupo 1.280
Periodificaciones a corto plazo 885 885 |Acreedores varios 103 418 52.964
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.906.517 | 1.278.523 |Remuneraciones pendientes de pago 3.152 1.898
Tesoreria 906.517 | 1.278.523 |Otras deudas con las Administraciones Publicas 248.243 215.765
Otros activos liquidos equivalentes 1.000.000 = Periodificaciones a corto plazo 11.825 13.508
TOTAL ACTIVO 15.927.567 | 16.269.769 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.927.567 | 16.269.769
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AGUAS DE PUERTO REAL, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2013 2012 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2013 2.012
ACTIVO NO CORRIENTE 18.991.345 | 18.307.666 |PATRIMONIO NETO 15.441.851 15.279.817
Inmovilizade intangible 826.601 878.574 | FONDOS PROPIOS-
Inmovilizado material 639.704 619.456 |Capital 17.064.190 17.064.190
Inversiones inmobiliarias 8.114.528 8.279.484 |Capital escriturado 17.064.190 17.064.190
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.228.424 8.350.084 |Reservas {715.116) (445.048))
Inversiones financieras a largo plazo 1.182.088 180.068 |Resuitados negativos de ejercicios anteriores (1.069.257) -
Resultado del ejercicio 162.035 {1.339.327)
PASIVO NO CORRIENTE 2.129.808 2.320.229
Provisiones a largo plazo | 338.520 |  338.520 |
Deudas a large plazo 1.310.143 1.468.4%0
Deudas con entidades de crédito 1.123.358 1.276.250
Acreedores por arendamiento financiero 9724 15.474
Otros pasivos financieros 177.061 176.766
Deudas con Pl s del grupo y iadas a largo plazo 481.143 £§13.219
ACTIVO CORRIENTE 9.038.903 8.508.825 | PASIVO CORRIENTE 10.458.591 9.216.445
Existencias B85.254 97.448 |Deudas a corto plazo 159,954 160.481
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.709.168 8.240.906 |Deudas con entidades de crédito 153.829 154.562
Clientes por venlas y prestaciones de senicios 4.392.020 7.988.327 |Acreedores por amendamiento financiero 6.125 5919
Deudores varios 317.146 252 579 (Deudas con empresas del grupo y asociadas 723.276 602.809
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 2.806.437 118.891 |Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.575.360 B.453.185
Inversiones financieras a corto plazo 1.005.228 5.228 |Proveedores 7.670.529 6.822.136
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 432.818 46.352 |Otros acreedores 1.904.831 1.631.019
TOTAL ACTIVO 28.030.248 26.816.491 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 28.030.248 26.816.491

DEPUREAL 21, S.L.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2013 2012 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.013 2.012

ACTIVO NO CORRIENTE 61.001 67.017 |PATRIMONIO NETO 16.810 14.166
Inmovilizado intangible - - FONDOS PROPIOS- 16.810 14.166
Inmovilizade material 61.001 67.017 |Capital 12.000 12.000
Inversiones financieras a largo plazo - - Capital escriturado 12.000 12.000

Activos por impuesto diferido - - Reservas 80 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.086 1.506
Resultado del ejercicio 2.644 660

PASIVO NO CORRIENTE - =

Deudas a largo plazo - -

Deudas con entidades de crédito ]

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -

Pasivos por impuesto diferido -
ACTIVO CORRIENTE 192.540 129,866 |PASIVO CORRIENTE 236.731 182.717
Existencias - - Deudas a corto plazo (521) 2

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 174112 126.809 |Deudas con entidades de crédito - -
Inversiones financieras en p del grupo y asociad: - - Otros pasivos financieros (521) 2
Periodificaciones a corto plazo - - Deudas con emp del grupo y iadas 87.728 86.154
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.428 3.057 |Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 149,524 96.561
TOTAL ACTIVO 253.541 196.883 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 253.541 196.883
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4. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2014 formulada por los Administradores de la Sociedad, y que
se sometera a la aprobacién del Accionista Unico, es la siguiente:

Ejercicio
2014
A reserva legal 24.106
A reservas voluntarias 216.957
Total 241.063

5. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio 2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su

vida atil.

Concesiones administrativas-

La Sociedad incluye en esta partida un importe de 2.182.901 euros en concepto de “Derecho de Explotacion del
Alumbrado Publico”, correspondiente a la cesion de los derechos de uso de los cuadros, red de distribucion y
puntos de luz del alumbrado pGblico, al amparo de la encomienda de gestién del mantenimiento del alumbrado
publico descrita en la Nota 1.

Dicho derecho de explotacion, que al 31 de diciembre de 2014 presenta un valor neto contable de 1.697.105
euros, fue registrado en el gjercicio 2008 como aportacién del Ayuntamiento de Puerto Real. Asimismo, segun el
acuerdo del Pleno del Ayuntamiento en sesion ordinaria celebrada el dia 8 de noviembre del afio 2008, que
acordd “traspasar a la Empresa Publica Municipal Grupo Energético de Puerto Real S.A. |a deuda por importe de
un millén novecientos catorce mil doscientos ochenta y ocho euros y cincuenta céntimos (1.914.288,50) que este
Ayuntamiento tenia contraida por consumo de energia eléctrica con la sociedad Electricidad de Puerto Real S A.
a fecha 31 de diciembre de 2007", la Sociedad contabilizo al mismo tiempo la citada deuda por importe de
1.914.288 euros, registrando la diferencia entre ambos conceptos (335.712 euros) con abono al epigrafe "Otras
aportaciones de socios”.

Por otra parte, con fecha 9 y 15 de julio de 2008, el Ayuntamiento de Puerto Real concedi6 a la Sociedad licencia
para el uso de los techos de una serie de edificios municipales por un periodo de treinta afios, para la instalacion
de paneles de energia solar fotovoltaica. Posteriormente, con fecha 9 de julio de 2009 y considerando las
previsiones de ingresos a obtener por la Sociedad por la facturacion en concepto de venta de energia eléctrica,
se suscribié un acuerdo con el Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real para establecer una contraprestacion al
mismo que equilibre el uso privative que del dominio publico realiza la Sociedad, segun el cual la Scciedad abond
al Ayuntamiento “por una sola vez y en concepto de canon” un importe de 904.064 euros correspondiente a la
valoracion del aprovechamiento concedido. En opinion de los Administradores de la Scciedad, dicho importe

10
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corresponde al pago Unico a satisfacer al Ayuntamiento de Puerto Real por este concepto, si bien el contrato de
fecha 9 de julio de 2008 alude por error a la existencia de un canon anual, actualizable cada afio de vigencia del

contrato.

Asimismo, el Pleno del Ayuntamiento de Puerto Real en sesién ordinaria celebrada el dia 8 de febrero de 2010,
acordé ceder gratuitamente a la Sociedad el uso de la parcela de 390 m2 y su construccion, conocida como
“Casa del Carmen’, segregada de la finca que figura en el Inventario de Bienes de la Entidad Local, Epigrafe |
con el nimero de asiento 116, cuya matriz est4 inscrita en el Registro de la Propiedad n°® 2 de El Puerto de Santa
Marfa con el namero registral 18.200, para el establecimiento de las instalaciones de la empresa municipal. La
parcela revertira al Ayuntamiento en el supuesto de que no se destine al fin previsto en el plazo de tres afos, o
deje de estarlo antes de treinta afios. El valor econémico atribuido a dicha cesion por un periodo de 30 arios, de
acuerdo con la valoracion realizada por un perito inmobiliario con fecha 30 de marzo de 2012 por importe de
348.866 euros, fue contabilizado como un inmovilizado intangible confoerme a la doctrina del ICAC contenida en la
consulta n® 6 del BOICAC 84/2010. Posteriormente, con fecha mayo de 2014 se recibe tasacion por una
valoracion total de 289.769 euros para la citada “Casa del Carmen”, dando lugar al registro de una pérdida por
deterioro por importe de 2.768 euros en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2013.

El "Derecho de Explotacién del Alumbrado Publico” se amortiza en 30 afios, amortizandose las concesiones
administrativas durante el plazo de la cesion.

Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién vy desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién
de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cuatro afios.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, y siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina
come el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

La determinacién del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada
con el activo y otros factores que los participes considerarian en la valoracion de los flujos de efectivos futuros

relacionados con el activo.

De acuerdo con lo anterior, los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos,
tanto materiales como intangibles, asociados a dicho servicio no supera el valor recuperable de los mismos.

En el caso de que debiera reconocerse una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo
de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se
reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el
limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce

COmo iNgreso.
Inmovilizado material-

El inmovilizade material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, e incluyen los
gastos adicionales que se produce hasta la puesta en funcionamiento del bien. Posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio

mencionado en la Nota 5.a).

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segln el siguiente

detalle:

Afios de Vida Util

Estimada
Construcciones 50
Instalaciones técnicas 16
Mobiliario 10
Equipos Informéticos 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 5-20

Arrendamientos-
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos

se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objetc del contrato vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe seré el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el
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método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de carécter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en
que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo-

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como
gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del

arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacién-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian

en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas ascciadas aquellas sobre
las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aguellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o

mas SocCios.

Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.
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Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo gue otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. No obstante, los créditos con vencimiento
no superior a un ano que se valoren inicialmente por su valor nominal, contintian valorédndose por dicho importe,

salvo gue se hubieran deteriorado.

Las inversiones en empresas del grupo, ascciadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el Fondo de

Comercio, si lo hubiera).

Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta gue el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido
una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo o si se ha producido un descenso del mismo de
forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio
utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es corregir
por deterioro todas aquellas cuentas a cobrar con una antiguedad superior a un afo o que presenten otros
signos evidentes de deterioro con anterioridad a dicho plazo.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizacicnes de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ninglin tipo de garantia 0 asume

algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja ios activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las gue se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso’,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro
tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de

acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gue los han generado.

Existencias-

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal
de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menocs todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y

distribucion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado. La Scciedad
efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste

de produccion).
Impuestos sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacioén de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para tedas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere prebable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos son
objeto de reconccimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales

futuros.

La entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2015 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, ha supuesto la introduccion de diversos cambios y medidas que afectan entre otros a la
compensacion de las bases imponibles negativas y la tasa impositiva y en consecuencia a los activos y pasivos
por impuesto diferido. Las principales medidas al respecto han sido:

« Reduccion progresiva del tipo impositivo general desde el 30% actual hasta el 28% para el ejercicio 2015 y
25% para los ejercicios 2016 y siguientes.

» Supresion del limite temporal existente para la compensacion de las bases imponibles negativas, actualmente
en 18 afios.

o Limites temporales para la compensacién de bases imponibles negativas, del 60% de la base previa para el
ejercicio 2016 y 70% para el 2017, con el limite minimo de 1 millén de euros.

Como consecuencia de ello, y de acuerdo con lo establecido en la Disposicién transitoria trigésimo cuarta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, que establece que el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades pasa a ser el 28% para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de
enero de 2015, siendo el tipo impositivo del 25% para los siguientes periodos impositivos iniciados a partir de 1

de enero de 2016.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momente en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador

los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.
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En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimada con

fiabilidad

De acuerdo con lo anterior, la Sociedad registra con abeno al epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo
corriente del balance de situacién de cada ejercicio, el importe correspondiente a la parte de los ingresos anuales
facturados por anticipado en cada ejercicio a las empresas acogidas al Plan Especial de Ordenacion de las
Infraestructuras de los Recursos Edlicos (véase Nota 1), cuyo devengo corresponde al ejercicio siguiente.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos

en la cuenta de perdidas y ganancias.
Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Provisiones y contingencias-
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de

la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que

no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercerc en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal
por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder,
en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la

correspondiente provision.
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En opinién de los Administradores de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2014 no existen provisiones ni pasivos
contingentes que registrar o desglosar en las presentes cuentas anuales.

Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracioén en el futuro.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad est4 obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna
por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en
su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen

ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos, en el epigrafe "Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros”.

- Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizar4 a medida que se

devenguen los gastos financiados.

m) Partidas corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afo y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no

corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plaze de liquidacién sea superior
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al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente

(euros):
Ejercicio 2014-
Euros
Incorporacién Entradas o Transferencias | Salidas, bajas o

Saldo Inicial por fusion dotaciones 0 traspasos reducciones Saldo Final
Coste
Concesiones Administrativas 3.456.009 1.684.169 67.128 - (20.178) 5.187.128
Propiedad industrial - 131.617 = - - 131.617
Aplicaciones Informaticas 149.558 352.084 19.208 16.500 - 537.350
Otro inmovilizado intangible - 1.202.024 - - - 1.202.024
Anticipos para inmovilizado material - 2.346 939 - (1.877) 1.408
Total Coste 3.605.567 3.372.240 87.275 16.500 (22.055) 7.059.527
Amortizaciones Acumuladas
Concesiones Administrativas (511.855) (218.557) (225.043) - 4315 (951.140)
Propiedad Industrial - (121.185) (10.432) - - (131.617)
Aplicaciones Informaticas (107.849) (337.639) (37.278) - (482.766)
Otro inmovilizado intangible - (400.530) (26.712) - - (427.242)

i (F¥n) ) 4.315
Total Amortizaciones (619.704) (1.077.911) (299.465) (1.992.765)
. ) (**) ) )

Deterioros (13.839) (263.948) (277.787)
Total Inmov. Intangible 2.972.024 2.294.329 (476.138) 16.500 (*) (17.740) 4.788.975

"

)

**)

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha registrado la baja contable de un importe neto de 17.740 euros, la mayor parte de
la misma como consecuencia de sustracciones de cobre realizadas, registrando una pérdida por este importe con cargo al
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014
adjunta.

Con fecha febrero de 2015, se recibieron notificaciones del Ministerio de Industria, energia y turismo en las cuales se
informaba sobre el inicio del procedimientc de ejecucion de avales correspondientes al derecho de explotacién de los techos
fotovoltaicos, como consecuencia de que la instalacién de los mismos no dispone de inscripcion definitiva en el Registro
Administrativo de Instalaciones de produccion en régimen especial, ni ha iniciado la venta de energia, incumpliendo el
requisito establecido en el articulo 8 del Real Decreto 1578/2008 del 26 de septiembre. En consonancia con lo anterior la
sociedad ha detericrado la concesion de uso de los techos afectados por estas notificaciones.

Durante el ejercicio 2014, la sociedad se ha registrado con cargo a reservas la amortizacion correspondiente al derecho de
uso de los techos municipales por importe de 51.243 euros.
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Ejercicio 2013-
Euros
Entradas o Transferencias | Salidas, bajas o
Saldo Inicial dotaciones 0 traspasos reducciones Saldo Final
Coste
Concesiones Administrativas 3.474.797 - - (18.788) 3.456.009
Aplicaciones Informéticas 129.942 19.616 - - 149.558
Total Coste 3.604.739 19.616 - (18.788) 3.605.567
Amortizaciones Acumuladas
Concesiones Administrativas (409.286) (105.866) - 3.297 (511.855)
Aplicaciones Informéticas (81.442) (26.407) - - (107.849)
Total Amortizaciones (490.728) (132.273) - 3297 (619.704)
Deterioros (11.071) (**) (2.768) - - (13.839
Total Inmov. Intangible 3.102.940 (115.425) - (*) (15.491) 2.972.024

(} Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha registrado la baja contable de un importe neto de 15491

euros, como

consecuencia de sustracciones de cobre realizadas, registrando una pérdida por este importe con cargo al epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta.

*"

Con fecha mayo de 2014 se recibe tasacién por una valoracion total de 289.770 euros para la concesion administrativa “Casa
del Carmen”, dando lugar al registro de una correccion valorativa por deterioro por importe de 13.839 euros. De acuerdo con

lo anterior y con lo descrito en la Nota 2 “Correccion de errores”, los Administradores de la Sociedad interpretan que dicho de
dicho deterioro, 2.768 euros corresponde a correccion valorativa del ejercicio 2013 registrando un cargo a la cuenta de
resultados del ejercicio, 4.982 euros correccion valorativa del ejercicio 2012 registrando un cargo a la cuenta de resultados de
tal ejercicio que se presenta a efectos comparativos y 6.089 euros correccion valorativa de ejercicios anteriores, que suponen
un cargo a reservas a 1 de enero de 2012 (Véase Nota 2).

El detalle de la partida “Concesiones administrativas” al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente (en euros):

Descripeion Afio de Tsporte Amortizacion | Deterioro | Valor Neto
concesion Acumulada Contable
Derecho explotacion alumbrado publico (Nota 5.a) 2008 2.182.901 (485.796) - 1.697.105
Derecho Explotacion Techos Edificios Municipales (Nota 5.a) 2009 904.064 (133.670) | (263.948) 506.446
Derecho de uso de "Casa del Carmen” (Notas S.ay 11) 2010 348.866 (56.877)| (13.839) 278.150
Derecho de uso “Teatro de Verano ( Nota 5.a) 2014 67.128 (100) - 67.028
Derecho de uso “Aula- Suelo™ (Nota 5.a) 2010 278.034 (45.349) - 232.685
Derecho de uso “Parcela Casines™ (Nota 5.a) 2010 1.406.135 (229.348) - 1.176.787
Totales 5.187.128 (951.140) | (277.787) 3.958.201

Las adiciones registradas en el ejercicio 2014 y 2013 corresponden, basicamente, a costes incurridos en la

adquisicién y desarrollo de programas de ordenador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no posee elementos de inmovilizado intangible que se encuentren
totalmente amortizados. Los activos se encuentran libres de cargas y gravamenes a 31 de diciembre de 2014 y

2013.
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2014 y 2013, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2014-
Euros
Variacion por
Incorporacion Entradas o transferencias o | Salidas, bajas o
Saldo Inicial por fusion dotaciones traspasos reducciones Saldo Final

Coste:

Terrenos y bienes naturales - 400.598 - - - 400.598
Construcciones 5.590 2.106.228 - - - 2.111.818
Instalaciones Técnicas 3.911.280 506.673 67.545 (108) - 4.485.390
Maquinaria - 1.112.184 49.316 - - 1.161.500
Utillaje - 33.717 1.380 - 35.097
Otras instalaciones - 43.032 - - - 43.032
Mobiliario 75.254 518.047 88.589 - (4.201) 677.689
Equipos Informéticos 15.199 181.065 5.255 49.982 - 251.501
Elementos de Transporte 12,351 816.978 - - - 829.329
Otro Inmovilizado Material 33.271 46.377 8.690 (17.417) - 70.921
Inmovilizado en curso 142.319 - 750.815 (77.319) (73.673) 742.140
Total Coste 4.195.264 5.764.899 971.590 (44.862) (77.876) 10.809.015
Construcciones (249) (255.059) (62.386) (317.694)
Instalaciones Técnicas (865.320) (156.435) (279.228) 9.748 - (1.291.235)
Maquinaria - (753.614) (111.632) - (865.246)
Utillaje - (29.986) (1.621) - (31.607)
Otras instalaciones - (42.279) - - (42.279)
Mobiliario (20.564) (347.547) (83.983) - 4.149 (447.945)
Equipos Informéticos (8.338) (177.277) (18.930) - - (204.545)
Elementos de Transporte (8.149) (597.413) (98.780) - - (704.342)
Otro Inmovilizado Material (7.613) (22.582) (6.671) 2615 - (34.251)
Total Amortizac. Acumulada (910.233) (2.382.192) (663.231) 12.363 4.149 (3.939.144)
Total 3.285.031 3.382.707 308.359 (32.499) (73.727) 6.869.871
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Ejercicio 2013-
Euros
Variacion por
Entradas o transferencias o Salidas, bajas o
Saldo Inicial dotaciones traspasos reducciones Saldo Final
Coste:

Construcciones 5.590 - - - 5.590
Instalaciones Técnicas 3.659.493 35.447 216.340 - 3.911.280
Mobiliario 57.862 17.392 - - 75.254
Equipos Informéticos 15.199 - - - 15.199
Elementos de Transporte 12.351 - - - 12.351
Otro Inmovilizado Material 15.854 17.417 - - 33.271
Inmovilizado en curso 317.352 41.307 (216.340) - 142.319
Total Coste 4.083.701 111.563 - - 4.195.264
Construcciones (136) (113) - - (249)
Instalaciones Técnicas (635.874) (229.446) - - (865.320)
Mobiliario (13.807) (6.757) - - (20.564)
Equipos Informaticos (5.214) (3.124) - - (8.338)
Elementos de Transporte (6.173) (1.976) - - (8.149)
Otro Inmovilizado Material (4.738) (2.875) - - (7.613)
Total Amortizac. Acumulada (665.942) (244.291) - = (910.233)
Total 3.417.759 (132.728) - - 3.285.031

Las adiciones registradas durante el ejercicio 2014 corresponden, basicamente, a la adquisicion de diversos
equipamientos eléctricos, mobiliario y la adquisicién de un local registrado en el inmovilizado en curso.

Las bajas registradas en el ejercicio 2014 corresponden principalmente al Centro de Control de Redes y el proyecto
de instalacion de techos fotovoltaicos que se encontraban en curso y de los cuales no se han obtenido los resultados
esperados, registrandose una pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio 2013 la
Sociedad no enajend ni dio de baja elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se encuentran totalmente amortizados y en uso determinados elementos del
inmovilizado material con un coste de adquisicién total de 1.102.631 y 967.657 euros, respectivamente, de acuerdo

con el siguiente detalle:
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Epigrafes 2014 2013
Construcciones 37.031 26.576
Intalaciones Técnicas 49.680 42.279
Maquinaria 381.984 285.869
Utillaje 25.951 25.951
Mobiliario 132.874 133.207
Equipos procesos de informacién 182.948 162.814
Elementos de transporte 275.851 275.851
Otro inmovilizado material 16.312 15.110
Total 1.102.631 967.657

Del total de inmovilizado material de la Sociedad, activos por un valor neto contable de, aproximadamente, 2,6
millones de euros se encuentran afectos al desarrolio de los servicios de mantenimiento del alumbrado publico y la
gestion y adquisicion de los suministros de energia eléctrica para el alumbrado publico y de telecomunicaciones para
los edificios publicos municipales (véase Nota 1), de acuerdo con el siguiente detalle (en euros):.

Amortizacién Valor Neto
Epigrafe Descripcion Importe Acumulada Contable
Instalaciones Técnicas | Alumbrado Publico 2.185.961 (376.060) 1.809.901
Instalaciones Técnicas | Telegestion - Alumbrado Publico 478.319 (36.861) 441.458
Construcciones Canalizaciones Alumbrado Publico 5.590 (248) 5.342
Total 2.669.870 (413.169) 2.256.701

Por otra parte, sobre los techos de los edificios municipales cuyo derecho de uso se describe en la Nota 5.a), la
Sociedad ha invertido un importe total de 1.075.727 euros, en la instalacion de paneles fotovoltaicos que han
generado ingresos por produccion de electricidad por un importe total de 226.750 y 201.422 euros en los gjercicios

2014 y 2013, respectivamente.

Los posibles riesgos derivados del desarrollo de la actividad se encuentran cubiertos mediante pdlizas de seguro
suscritas por la propia Sociedad, asi como por las suscritas por el Ayuntamiento de Puerto Real, por lo que los
riesgos derivados del inmovilizado estarian cubiertos por dichas pélizas.

Algunos de los inmuebles incluidos en el inmovilizado material con un valor neto contable de 430.859 euros se
encuentran afectos a la garantia real otorgada por un préstamo hipotecario registrado en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito”, cuyo capital pendiente a vencimiento al cierre del ejercicio 2014 asciende a 127.650 euros

(véase Nota 13).

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2014 y 2013, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):
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Ejercicio 2014-
Variacién por
Saldo | Incorporacion transferencias
Coste inicial por fusién Altas o traspasos | Saldo final
Terrenos - 16.850.760 - - 16.850.760
Construcciones - 1.044.524 154.290 15999 | 1.214.813
Total coste - 17.895.284 154.290 15.999 [ 18.065.573
Saldo Incorporacion
Amortizaciones inicial por fusién | Dotaciones | Saldo final
Construcciones - (270.941) (25.456) | (296.397)
Total amortizacion - (270.941) (25.456) | (296.397)
Saldo Incorporacién
Deterioros inicial por fusion | Dotaciones | Saldo final
Terrenos - (1.870.425) - (1.870.425)
Total amortizacién - (1.870.425) - (1.870.425)
Total inversiones inmobiliarias Saldo inicial Saldo final
Coste - 18.065.573
Amortizaciones - (296.397)
Deterioros - (1.870.425)
Total neto - 15.898.751

Las adiciones registradas durante el ejercicio 2014 corresponden principalmente, a la adquisicion por parte de la
Sociedad de una nave situada en la Zona Franca de Cadiz, arrendada durante ejercicios anteriores y finalmente se

ha ejercitado la opcién de compra.

Algunos de los inmuebles incluidos en las inversiones inmobiliarias con un valor neto contable de 309.626 euros y
14.297 282 euros se encuentran afectos a la garantia real otorgada por dos préstamos hipotecarios registrados en el
epigrafe “Deudas con entidades de crédito”, cuyo capital pendiente a vencimiento al cierre del ejercicio 2014
asciende a 127.650 euros y 2.325.518 euros respectivamente (véase Nota 13).
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Arrendamiento financiero-
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Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad, en su condicién de arrendamiento financiero, tiene reconocidos activos

arrendados conforme al siguiente detalle (euros):

Euros
Cuotas pendientes Valor de la
Afio de Precio de Largo Corto opcién de
Concepto Sociedad de leasing | Duracién origen compra plazo plazo Total compra
VEHICULO NISSAN Banco Popular 60 meses | 29/08/2011 28.773 4.091 6.005 10.096 533

Arrendamiento operativo-

El detalle de los gastos incurridos por arrendamientos operativos durante los ejercicios 2014 y 2013, es el siguiente:

Euros
2014 2013
Renting de vehiculos 15.026 -
Alquiler de maquinaria 6.023 -
Renting servidores y equipos (fotocopiadoras) 14.711 9.125
Alquiler nave - 23.874
Total 35.760 32.999

10. Activos financieros a corto y larqo plazo

Activos financieros a largo plazo-

El detalle de las cuentas de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente (euros).
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Instrumentos financieros a largo plazo

Clases Créditos, derivados y Instrumentos de
Categorias otros Patrimonio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas
Participacién Electricidad de Puerto Real, S.A - - - 3.305.567 - 3.305.567
Participacion Renovables de Puerto Real, S.L - - 1.505 1.505 1.505 1.505
Participacion Numenti, S.L - - 20.000 20.000 20.000 20.000
Activos disponibles para la venta
(valorados a coste)
Participacién Sinapse Energia, S.L. - - 20.535 20.535 20.535 20.535
Imparte participacion Sinapse Energia, S.L(a) - 30.800 30.800 30.800 30.800
Deterioro participacion Sinapse Energia, S.L (a) - (10.263 (10.265) (10.265 (10.265)
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos a terceros a largo plazo 9.834 5.333 - - 9.834 5.333
Depdsitos y fianzas constituidas 185.383 6.949 - 185.383 6.949
Imposiciones a plazo fijo (b) 800.000 35.700 - - 800.000 35.700
Total 995.217 47.982 42.040| 3.347.607 1.037.257| 3.395.589

(a) La Sociedad es fitular de una participacion del 4,97% en el capital social de esta sociedad, habiendo registrado un deterioro por
importe de 10.265 euros con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012, atendiendo a la evolucion del patrimonio de la misma.

(b) La Sociedad registra en este epigrafe en el ejercicio 2014 varias inversiones a plazo fijo en el Banco de Santander, por un
importe total de 800.000 euros, liquidacion trimestral de intereses, a un tipo nominal del 1,20%.

La informacién mas significativa relacionada con las inversiones en empresas del grupo y asociadas al cierre del

ejercicio 2014 es la siguiente:
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El 6 de marzo de 2014 se eleva a publico la reduccién de Capital Social en la suma de 3.305.566,50 euros, mediante
la devolucion al Socio Unico, “Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real” de la aportacion realizada en la constitucion de
la Sociedad, su participacién del 50% en el capital social de la sociedad “Electricidad de Puerto Real, S.A." (véase

Nota 12).

En el ejercicio 2014 la Sociedad ha recibido dividendos por importe de 300.000 euros procedentes de esta

participacién (véase Nota 15.6)

Activos financieros a corto plazo-

El saldo de las cuentas de estos epigrafes a 31 de diciembre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente (euros):

Euros
Clases Créditos, derivados y Otros
Categorias 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.492.398 280.562
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 4.876.679 414.288
Deudores varios 448.303 9.002
Personal 26.676 4.000
Activos por impuesto corriente 13.675 30.936
Otros créditos con la Administracion Pablica 125.634 -
Inversiones en empresas del grupo (Nota 16) 3.397.530 695.903
Otros activos financieros
Imposiciones a plazo fijo 3.041.409 -
Total 13.422.304 1.434.691

Deterioros

Las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas en este epigrafe durante los ejercicios 2014 y 2013

han sido las siguientes (en euros):

Ejercicio 2014-
Deterioros
Acumulados al Deterioros Deterioros
Inicio del Incorporacion por | Reconocidos en el Acumulados al
Ejercicio fusién Ejercicio Bajas o Salidas | Final del Ejercicio
Clientes, deudores y otras cuentas a pagar - (551.770) (46.096) - (597.866)
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Ejercicio 2013-

Deterioros

Acumulados al Deterioros Deterioros
Inicio del Reconocidos en el Acumulados al
Ejercicio Ejercicio Bajas o Salidas | Final del Ejercicio

Clientes, deudores y otras cuentas a pagar -

11. Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente (en euros):

Deterioro de

Saldo a Incorporacion ejercicios Saldo a
Descripeion 1-1-14 por fusién anteriores Entradas Salidas 31-12-14
Existencias 5.348.219 102.301 - 17.600 | (330.821) 5.137.299
Correcciones valorativas por deterioro - - (1.771.883) (168.789) - (1.940.672)
Total 5.348.219 102.301 (1.771.883) (151.189) |(330.821) 3.196.627

Durante el ejercicio 2013, de acuerdo las actividades asociadas a la adquisicion, gestién, explotacion y enajenacion
de bienes inmuebles, obras y servicios (véase Nota 1) la Sociedad registré6 una entrada en este epigrafe
correspondiente a los activos recibidos en virtud de la ampliacion de capital social elevada a publico el 28 de octubre
de 2013 (véase Nota 12), por un importe total de 5.294.560 euros, que fue suscrita por el Socio Gnico Excmo.
Ayuntamiento de Puerto Real, mediante la aportacion de los siguientes activos valorados por un experto

independiente con fecha 15 de julio de 2013:

e Parcela de terreno proveniente de la antigua "Huerta Pley" (finca registral 29.231), situada en la carretera de
circunvalacién y denominada “Teatro de Verano Oeste”, con una superficie total de 8.160 metros cuadrados,
disponiéndose de tasacion realizada el 15 de julio de 2013 por un importe total de 2.677.595 euros

e Parcela de resto del poligono I-C (finca registral 29.230), con una superficie total de 7.985,49 metros cuadrados,
situada en la calle Bonanza y denominada “Teatro de Verano Este”. Se dispone de tasacion realizada con fecha

15 de julio de 2013 por un importe total de 2.616.965 euros.

A mediados del ejercicio 2014 se formaliza la operacién de venta por parte de la Sociedad de la parcela "A”
resultante del proyecto de reparcelacion del SUNCUE.2.03 del PGOU de Puerto Real, con una superficie de 1.000

metros cuadrados.

El resto de adiciones registradas en el ejercicio 2014 corresponden a otros gastos relacionados con los activos
anteriormente descritos en los que la Sociedad incurre durante el ejercicio.
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12. Patrimonio Neto y Fondos propios

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la Sociedad asciende a 5.294.560 euros, estando representado por
5.500 acciones de 962,647 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente y todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Seglin se recoge en la escritura de constitucion de la Sociedad, la suscripcion de las acciones fue realizada por el
Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real mediante la aportacién no dineraria de su participacion del 50% en el capital
social de la sociedad “Electricidad de Puerto Real, S.A.", representada por 5.500 acciones con un valor nominal total
de 3.305.566,50 euros, la cual fue valorada en el importe del valor nominal de las acciones aportadas.

Posteriormente, con fecha 28 de octubre de 2013 se elevé a publico una ampliacién de capital por importe de
5.294.560 euros, suscrita y desembolsada por el Socio Unico de la Sociedad mediante la aportaciéon ne dineraria de
los activos descritos en la Nota 11. Los gastos asociados a la ampliacion de capital, que ascienden a 9.479 euros, se
han registrado con cargo al epigrafe de “Reservas” del Patrimonio Neto del ejercicio 2013 adjunto.

El 6 de marzo de 2014 se acuerda la reduccion de Capital Social en la suma de 3.305.566,50 euros, mediante la
devolucién al Socio Unico, “Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real” de la aportacién realizada en la constitucion de la
Sociedad, su participacién del 50% en el capital social de la sociedad “Electricidad de Puerto Real, SA"

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Accionista Unico de la Sociedad es el Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, en el capitulo Il de la citada norma se califica como "Sociedades Unipersonales” a las
sociedades en las que la titularidad de las acciones o participaciones recaiga en una unica persona juridica,
estableciéndose a tal efecto una serie de obligaciones formales, tales como la inscripcién de dicha condicidn de

unipersonalidad en el Registro Mercantil, que la Sociedad cumple.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad Unicamente mantiene con su Accionista Unico los contratos descritos en las
diferentes notas de la presente memoria.

Las acciones de la sociedad no cotizan en bolsa.

Reserva legal-

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva soélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2014 esta reserva no se encontraba totalmente constituida.
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Subvenciones, donaciones y legados recibidos-

El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como el movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013, en
este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2014-

Euros
Importe Transferido al
Fechade | concedidoy Saldo a Incorporacién | resultado del Saldo a

Concepto Concesién cobrado 1-01-14 por fusién ejercicio Altas 31-12-2014
Reindus 2009 a) 2009 1.100.000 353.718 * (16.072) - 337.646
Cesidon Casa del Carmen (Nota 5) 2010 348.866 303.608 - (11.617) - 291.991
Reindus 2009 b) 2009 443.470 - 219.777 (57.374) - 162.403
Reindus 2010 ¢) 2010 380.495 B 343.229 (17.182) - 326.047
Cesion finca Aula (Nota 5) 2010 278.034 . 241.953 (9.268) . 232.685
Cesion finca Casines (Nota 5) 2010 1.406.135 - 1.223.658 (46.871) - 1.176.787
Concesién Teatro de Verano (Nota 5) 2014 67.128 - - (897) 67.129 66.232
Reindus 2011 d) 2014 343.948 - - (74.538) 343.948 269.410
Total Bruto 4.368.076 657.326 2.028.617 (233.819) 411.076 2.863.201
Efecto impositivo (164.332) (6.086) 7.763 (17.813) (180.469)
Importe neto de efecto impositivo 492.994 2.022.531 (226.056) 393.263 2.682.732

a) Subvencién recibida del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (REINDUS 2009) en el ejercicio 2009 para la ejecucion del
proyecto de “Luz de los poligonos”, por un importe total concedido de 1.100.000 euros y un presupuesto total financiable de
2.200.000 euros, del que la Sociedad acredito la realizacién de inversiones por importe de 1.769.147 euros. Con fecha 12 de
septiembre de 2012, una vez realizada la comprobacion economica de los gastos acreditados por la Sociedad, el Ministerio
emitio el informe econdémico definitivo, admitiéndose inversiones justificadas por importe Unicamente de 803.582 euros, lo que
supone la obligacién de reintegrar un importe total de 698.209 euros de la subvencion recibida, segun consta en la
comunicacién de inicio de procedimiento de reintegro recibida con fecha 17 de junio de 2013.

De acuerdo con lo anterior, dicho importe figura registrado como un pasivo a corto plazo en el epigrafe "Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por un importe
total de 698.209 euros, junto con el importe estimado de los gastos financieros devengados a dichas fechas, que ascenderian a
192.227 y 157.315 euros, respectivamente (véase Nota 14).

b) Subvencién recibida del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (REINDUS 2009) en el ejercicio 2009 para la ejecucion del
proyecto de Red de Puntos Limpios Industriales, por un importe total inicial de 499.950 euros y un presupuesto total financiable
de 999.900 euros. Con fecha 13 de febrero de 2012, una vez realizada la comprobacion econdmica de los gastos acreditados
por la Sociedad, el Ministerio ha emitido el informe econémico definitivo, admitiéndose inversiones justificadas por importe
Unicamente de 886.939 euros, lo que supuso la obligacion a reintegrar un importe total de 56.480 euros de la subvencion
recibida, reintegrado durante el ejercicio 2014.

c) Subvencién recibida del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (REINDUS 2010) en el ejercicio 2010 para la ejecucién del
proyecto de Centro de Acondicionamiento de Residuos Generados en suelo industrial, por un importe total inicial de 394.958
euros y un presupuesto total financiable de 789.916 euros. Con fecha 4 de junio de 2013, una vez realizada la comprobacion
econdmica de los gastos acreditados por la Sociedad, el Ministerio ha emitido informe econémico definitivo, admitiéndose
inversiones justificadas por importe Gnicamente de 760.990 euros, lo que supone la obligacion de reintegrar un importe total de
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14.463 euros de la subvencion recibida. Dicho importe figura registrado como un pasivo a corto plazo en el epigrafe “Otras
deudas con las Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacién al 31 de diciembre de 2014.

Subvencién recibida por parte del Ministeric de Industria, Turismo y Comercio (REINDUS 2011) en el ejercicio 2012 para la
ejecucién del proyecto de Adecuacion y Mejora del poligono industrial Astilleros UE-7.1 y dotacion de infraestructuras basicas y
de servicios para los poligonos de la Bahia, por un importe total inicial de 356.582 euros y a un presupuesto financiable
729.530 euros. Con fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha presentado al Ministerio la justificacion de esta subvencion,
acreditando inversiones por un importe total de 664.070 euros. Con fecha 12 de enero de 2015, una vez realizada la
comprobacién economica de los gastos acreditados por la Sociedad, el Ministerio ha emitido informe econdémico definitivo,
admitiéndose inversiones justificadas por importe unicamente de 343.948 euros, lo que supone |a obligacién de reintegrar un
importe total de 12.634 euros de la subvencién recibida. Dicho importe figura registrado como un pasivo a corto plazo en el
epigrafe "Otras deudas con las Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacion al 31 de diciembre de

2014,

Adicionalmente la Sociedad ha recibido otra subvencion recibida por parte del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio (REINDUS 2012) por importe de 823.096 euros, que a fecha 31 de diciembre de 2014 no se ha notificado
resolucion definitiva al respecto del efectivo cumplimiento y admisién de la justificacion presentada por la sociedad,
por lo que no se pueden entender cumplidas las condiciones establecidas para las subvenciones. Dado este hecho, y
de acuerdo con un criterio de prudencia, la Sociedad registra el importe percibido como una “Deuda a Largo Plazo
transformable en subvenciones’, reconociéndola en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente del

balance de situacion.(Nota 13).

Ejercicio 2013-
Euros
Importe Transferido
Fechade | concedidoy Saldo a al resultado Saldoa

Concepto Concesion cobrado 1-01-13 del ejercicio | 31-12-2013
Reindus 2009 a) 2009 1.100.000 369.790 (16.072) 353.718
Cesion Casa del Carmen (Nota 5) 2010 348.866 315.225 (11.617) 303.608
Total Bruto 1.448.866 685.015 (27.689) 657.326
Efecto impositivo (171.254) 6.922 (164.332)
Importe neto de efecto impositivo 513.761 (20.767) 492.994

a) Subvencién recibida del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (REINDUS 2009) en el ejercicio 2009 para la
ejecucion del proyecto de “Luz de los poligonos”, por un importe total concedido de 1.100.000 euros y un
presupuesto total financiable de 2.200.000 euros, del que la Sociedad acredité la realizacion de inversiones por
importe de 1.769.147 euros. Con fecha 12 de septiembre de 2012, una vez realizada la comprobacién econémica
de los gastos acreditados por la Sociedad, el Ministerio emitié el informe economico definitivo, admitiéndose
inversiones justificadas por importe Unicamente de 803.582 euros, lo que supone la obligacion de reintegrar un
importe total de 698.209 euros de la subvencion recibida, segin consta en la comunicacién de inicio de
procedimiento de reintegro recibida con fecha 17 de junio de 2013.

De acuerdo con lo anterior, dicho importe figura registrado como un pasivo a corto plazo en el epigrafe “Otras
deudas con las Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014
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y 2013, por un importe total de 698.209 euros, junto con el importe estimado de los gastos financieros devengados
a dichas fechas, que ascenderian a 192.227 y 157.315 euros, respectivamente (véase Nota 14).

La Sociedad registra las subvenciones de capital recibidas en el epigrafe Patrimonio Neto del balance de situacion al
31 de diciembre de 2014 y 2013, netas del efecto fiscal correspondiente, registrando la Sociedad un pasivo por
impuesto diferido por importe de 180.469 euros al 31 de diciembre de 2014 (164.332 euros al 31 de diciembre de

2013).

13. Pasivos financieros

Ei detalle de las deudas mantenidas por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente (en
euros);

Ejercicio 2014-

Clases Deudas con entidades de
crédito Otras partidas a pagar Total
Categorias Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo Total
Débitos y partidas a pagar
- Préstamos 939.899 3.031.330 - - 939.899 | 3.031.330 3.971.229
- Acreedores por arrendamientos financieros 6.005 4.091 - - 6.005 4.091 10.096
- Deudas con empresas del grupo (Nota 16) - - 7.800| 1.326.938 7.800 | 1.326.938 1.334.738
- Proveedores - - 189.164 - 189.164 - 189.164
- Proveedores, empresas del grupo (Nota 16} - - 7.801.767 - 7.801.767 - 7.801.767
- Acreedores varios - - 1.526.563 - 1.526.563 - 1.526.563
- Personal - - 5.496 - 5.496 - 5.496
- Anticipo de clientes - - 313.957 - 313.957 - 313.957
- Otros pasivos financieros (Nota 12) - - - 1.086.679 - 1.086.679 1.086.679
Total 945.904 3.035.421 | 9.844.747 | 2.413.617 | 10.790.651 | 5.449.038 | 16.239.689
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Ejercicio 2013-
Clases Deudas con entidades de
crédito Otras partidas a pagar Total
Categorias Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo Total
Débitos y partidas a pagar
- Préstamos 347.028 1.463.078 - - 347.028 | 1.463.078 1.810.106
- Deudas con empresas del grupo (Nota 16) - - 888.218 991.983 888.218 991.983 1.880.201
- Proveedores - - 82.704 - 82.704 - 82.704
- Proveedores, empresas del grupo (Nota 16) - - 72.534 - 72.534 - 72.534
- Acreedores varios - - 500.621 - 500.621 - 500.621
- Otros pasivos financieros - - 11.692 31.112 11.692 31.112 42.804
Total 347.028 1.463.078 | 1.555.769| 1.023.095| 1.902.797 | 2.486.173 | 4.388.970

El detalle de las deudas mantenidas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

a)

c)

d)

)

Entidad Fecha Euros

Financiera Concesion Corto Plazo | Largo Plazo | Vencimiento
Caixa Catalunya (a) 11/05/2011 263.813 - 25/05/2018
La Caixa (b) 08/12/2008 280.006 923.892 | 01/01/2019
La Caixa (c) 02/08/2005 21.146 106.504 | 01/09/2020
La Caixa (d) 31/03/2011 139.100 857.506 | 31/03/2021
La Caixa (e) 30/06/2011 185.484 1.143.428 | 30/06/2021
Caixa Catalunya (f) 03/06/2010 50.350 - 30/06/2015

939.899 3.031.330

La Sociedad suscribié en el ejercicio 2011 un préstamo con Caixa Catalunya por un importe inicial de
500.000 euros, a amortizar mensualmente durante un periodo de 84 meses, el cual ha devengado
durante el ejercicio 2014 un interés del 3,97%.

La Sociedad suscribié en el ejercicio 2008 un préstamo con La Caixa por un importe inicial de
2.300.000 euros, a amortizar durante un periodo de 120 meses con periodicidad trimestral, el cual ha
devengado durante el ejercicio 2014 un interés del 1,58%.

La Sociedad suscribid en el ejercicio 2005 un préstamo con la Caixa por un importe inicial de 145.267
euros, a amortizar durante un periodo de 184 meses con periodicidad mensual, el cual ha devengado
durante el ejercicio 2014 un interés del 1,9%.

La Sociedad suscribid en el ejercicio 2011 un préstamo con la Caixa por un importe inicial de
1.500.000 euros, a amortizar durante un periodo de 122 meses con periodicidad mensual, el cual ha
devengado durante el ejercicio 2014 un interés del 4,95%.

La Sociedad suscribié en el ejercicio 2011 un préstamo con la Caixa por un importe inicial de
2.000.000 euros, a amortizar durante un periodo de 122 meses con periodicidad mensual, el cual ha
devengado durante el ejercicio 2014 un interés del 4,95%.

La Sociedad suscribié en el ejercicio 2010 un préstamo con Caixa Catalunya por un importe inicial de
395.000 euros, a amortizar durante un periodo de 60 meses con periodicidad mensual, el cual ha
devengado durante el ejercicio 2014 un interés del 4,1%.
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De acuerdo con lo anterior, el detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo
plazo” al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente (en euros):

2016 2017 2018 2019 2020 y ss Total

Deudas a largo plazo 1.738.902 500.047 281.193 232.349 278.839| 3.031.330

14. Administraciones publicas y situacién fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas-

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Ejercicio 2014-

Euros

Saldos deudores

Organismos de la Seguridad Social, deudores 3.733
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 13.646
Hacienda Publica, deudora por IVA 108.255
Hacienda Publica, deudora por devolucion de impuestos 13.675
Total 139.309
Saldos acreedores

Hacienda Publica acreedora por IVA 55.733
Hacienda Pablica acreedora por canones 1.701.572
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 194.098
Hacienda Piblica Acreedora por diversos conceptos 203.871
Organismos de la Seguridad Social 110.574
Hacienda Publica acreedora por subvenciones a reintegrar (Nota 12) 917.531
Total 3.183.379
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Ejercicio 2013-
Euros

Saldos deudores

Hacienda Piblica deudora por impuesto de sociedades 30.936
Total 30.936
Saldos acreedores

Hacienda Publica acreedora por IVA 68.522
Hacienda Piblica acreedora por retenciones practicadas 28.434
Hacienda Publica acreedora por impuesto sobre sociedades 21.287
Organismos de la Seguridad Social 10.912
Hacienda Publica acreedora por subvenciones a reintegrar (Nota 12) 855.524
Total 984.679

b) Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal-
El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado econdémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios
2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio 2014-

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 241.063

Diferencias permanentes
Correccion de errores de sociedades fusionadas 177.672 (2.040.604) (1.862.932)

Sanciones y recargos 86.576 86.576
Diferencias temporales

Correccion de error registrados durante el ejercicio 40 - 40
Base imponible fiscal 264.287 (2.040.604) (1.535.253)
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Ejercicio 2013-
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 307.693
Diferencias permanentes
Correccion de errores registrados en Patrimonio Neto (Nota 2.g) - (92.786) (92.786)
Gastos P.Neto 2013 - (9.479) (9.479)
Donacion 9.000 - 9.000
Base imponible fiscal 9.000 (102.265) 214.428

(*) Importe correspondiente al recogido en las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2013, previo por tanto a la

consideracion de las correcciones de errores descritas en la Nota 2.g).

¢) Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades-

La conciliacion entre el resultado contable y el ingreso o gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios

2014 y 2013 es la siguiente (en euros):

2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 241.063 307.693
Diferencias permanentes (correcciones de errores registradas en Patrimonio Neto y sanciones) (1.776.356) (93.265)
Diferencias temporales 40 -
(1.535.253) 214.428
Cuota integra - 42.885
Crédito fiscal registrado - -
Deduccion por doble imposicion de dividendos aplicada en el ejercicio (*) - (42.885)
Cuota integra ajustada - -
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas v ganancias - (8.997)
- 23.058

Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en Patrimonio (**)

(*) Deduccidn por doble imposicion de los dividendos recibidos de Electricidad de Puerto Real, S.A. en los ejercicios 2014 y 2013,
por importe de 300.000 y 749.879 euros, respectivamente, que generan un derecho de deduccion, considerando el tipo medio
de gravamen de cada ejercicio, por importe de 60.000 y 90.135 euros, respectivamente. De dichos importes, la Sociedad ha
aplicado en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio un importe 0 y 41.086 euros, respectivamente.

(**) Importe correspondiente al efecto fiscal de las correcciones de errores registradas con cargo a Patrimonio Neto en los

ejercicios 2014 y 2013.

La cuota integra mostrada por la Sociedad en cada ejercicio, es compensada en su caso integramente con
deducciones pendientes de aplicar de ejercicios anteriores, manteniendo la Sociedad al 31 de diciembre de 2014
y 2013 deducciones pendientes de aplicar por importe de 238.356 euros (238.356 euros al 31 de diciembre de

2013)
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El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente (en euros):

2014 2013
Activos generados de ejercicios anteriores 505.701 -
Cuota negativas - -
Deducciones por doble imposicién de dividendos
pendientes de aplicacion (*) 238.356 238.356
Activos diferido por depreciacion de cartera 2.224 2224
Total activos por impuesto diferido 746.281 240.580

(*) Deducciones pendientes de aplicacién, cuyo limite de aplicacion se situa en

los ejercicios 2019 y 2020.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién adjunto
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos

activos sean recuperados.

Pasivos por impuesto diferido-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Por subvenciones, donaciones y legados recibidos 180.469 164.332
Pasivos diferidos correspondientes al efecto fiscal
de los errores contables descritos en la Nota 2.g) - =
Total pasivos por impuesto diferido 180.469 164.332

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras-

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liqguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos qgue le son de aplicacion, asi como el ejercicio 2010 en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas

anuales adjuntas.
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15. Ingresos y gastos

15.1 Importe neto de la cifra de negocios-

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 se
presenta a continuacién (en euros):

Euros
Actividades 2014 2013

Produccién de energia (Parques fotovoltaicos) (Nota 6) 226.750 201.422
Venta parcelas Teatro de Verano 400.000 -
Suministro de aguas y otros conceptos 3.809.075 -
Servicios de recogida y limpieza 3.712.079 -
Servicios de mantenimiento de jardines y parques 632.500

Venta de materiales 114.388 906
Prestaciones de servicios 777.368 1.018.494
Arrendamientos 53.476 44.376
Importe Neto de la Cifra de Negocio 9.725.636 1.265.198

15.2 Aprovisionamientos-

El saldo de las distintas cuentas recogidas en el epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 presenta la siguiente composicién (en euros):

Euros
2014 2013

Compras 1.394.892 931.324
Compras de energia 719.867 702.988
Compra comunicaciones 212.754 228.336
Compra de agua 462.270 -
Consumo de materiales 204.885 2.655
Trabajos de otras Empresas 577.608 65.857
Variacion de existencias de mercaderias 319.963 (50.041)
Pérdidas por deterioro existencias 162.047 -
Total 2.659.395 949.795

15.3 Otros ingresos de explotacién-

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013, es el
siguiente:
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Euros
2014 2013
Gestion de tasas (Nota 1)
Precio Publico 412.185 433.951
Parques Edlicos 236.440 236.440
IAE 125.655 213.254
Otros ingresos 4.949 -
Total 779.229 883.645

15.4 Gastos de personal-

El detalle del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2014 2013

Sueldos, salarios y asimilados 3.490.895 434,703
Sueldos y salarios 3.490.895 434.703
Otras cargas sociales 1.161.632 113.491
Seguridad social a cargo de la empresa 1.106.763 112.964
Otros gastos sociales 54.869 527
Premio jubilacién 10.555 -
Premio jubilacién 10.555 -

4.663.082 548.194

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente, de acuerdo
con el siguiente detalle por categorias y género:

Ejercicio 2014-
N° Medio de Empleados N° Empleados al 31/12/14
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos directivos 1 - 1 -
Resto de direccidn 2 3 2 3
Personal técnico 11 2 11 2
Administrativos 2 9 2 9
Personal cualificado 33 - 33 -
Personal no cualificado 46 2 47 2
95 16 96 16
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Ejercicio 2013-
N° Medio de Empleados N° Empleados al 31/12/2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos directivos 2 - 2 -
Personal técnico 3 3 3 3
Administrativos - 1 - 1
Personal cualificado - - - -
Personal no cualificado - - -
5 5

15.5 Otros gastos de explotacién-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, es el siguiente:

Euros
2014 2013

Arrendamientos 36.163 33.000
Reparacién y conservacion 360.103 117.300
Servicios Profesionales Independientes 173.421 48.616
Transporte 24.225 1.984
Primas de Seguro 66.243 2.003
Servicios Bancarios 135.599 3.224
Publicidad y Propaganda 112.147 35.929
Suministros 365.642 1.269
Otros Servicios 258.109 97.811
Otros Tributos 83.778 13.903
Otras pérdidas en gestién corriente 306 -
Pérdidas por deterioro de créditos por operaciones comerciales 46.095 -

Total 1.661.831 355.039

15.6 Ingresos y gastos financieros-

El detalle de los gastos e ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y
2013 es el siguiente:
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Ejercicio 2014-
Euros
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio (Nota 10) 300.000
De valores negociables y otros instrumentos financieros 51.473
351.473
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (29.302)
Por deudas con terceros (217.837)
Por demora de subvenciones pendientes de reintegrar (Nota 12) (81.475)
(328.614)
Ejercicio 2013-
Euros
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio (Nota 8) 450.678
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.570
452.248
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (76.240)
Por deudas con terceros (41.450)
Por demora de subvenciones pendientes de reintegrar (Nota 10) (34.910)
(152.600)

Saldos y operaciones con empresas del grupo vy asociadas

Segun se describe en la Nota 10, la Sociedad participa en el capital de diversas sociedades. Asimismo, segun se
describe en la Nota 1, la Sociedad est4 integrada en el Grupo cuya entidad dominante es el Excmo. Ayuntamiento
de Puerto Real, si bien dicha entidad no formula cuentas anuales consolidadas al no estar sujeta a la legislacién
mercantil de caracter societario. EI Excmo. Ayuntamiento de Puerto Real es titular igualmente del 100% de las
acciones de las sociedades Aguas de Puerto Real, S.A, que a su vez participa integramente en las sociedades
Apresa 21, S.L, y Depureal 21, S.L., y Empresa Publica de Suelo y Vivienda de Puerto Real, S.A. que, en
consecuencia, se consideran como vinculadas a la Sociedad al compartir la misma Ultima Entidad Dominante

a) Saldos con vinculadas-

El importe de los saldos en balance con entidades vinculadas es el siguiente (en euros):
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Clientes, empresas del grupo y asociadas

Instrumentos de patrimonio a largo plazo (Nota 8)

Cuentas corrientes con entidades vinculadas deudoras

Deudas con empresas del grupo v asociadas a L/P
Deudas con empresas del grupo y asociadas a C/P

Proveedores, empresas del grupo y asociadas

Entidad Dominante
(Ayuntamiento) Otras Partes Vinculadas
2014 2013 2014 2013

- - 42.040 3.327.072
4.876.679 - - 414288
2.967.821 343.315 429.709 352.588
(a) (1.326.938) (762.862) - (229.121)
(a) (7.800) (50.857) - (837.361)
(7.695.772) - (105.995) (72.534)

(a) Importes correspondientes a los créditos concedidos por diversas entidades vinculadas, segun el siguiente detalle

(en euros):
i Fecha de Fecha de Importe Importe Importe
Descripcién o e
concesion | vencimiento | a corto plazo | alargo plazo total
Deuda con Exemo. Ayuntamiento de Puerto Real (ICO) 29/05/2012 | 20/04/2022 7.800 1.326.938 1.334.738
Totales 7.800 1.326.938 1.334.738

b) Operaciones con vinculadas-

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2014 y 2013 con empresas del grupo, asociadas y otras
entidades o personas vinculadas han sido las siguientes (en euros):

Exmidad Dm.nma.ntc Otras Partes Vinculadas
(Ayuntamiento)

2014 2013 2014 2013
Ventas de activos corrientes 80.166 E 1.052 -
Ventas de activos no corrientes - - 1.001 -
Compras de activos corrientes - - 149.366 153.349
Compras de activos no corrientes - - 680.693 5.006
Prestacion de servicios 4.906.890 884.281 497.797 483.681
Recepcion de servicios 209.493 B 120.771 118.197
Gastos por intereses 9.816 45216 1.637 31.024
Dividendos Recibidos - - 300.000 450.678

En opinién de los Administradores de la Sociedad estas transacciones se han realizado en condiciones de

mercado.
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17.1 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccién-

Las retribuciones percibidas durante el gjercicio 2014 por la alta direccién de la Sociedad han ascendido a un
importe total de 65.204 euros, correspondiéndose con la retribucion del Gerente de la Sociedad.

En lo que respecta a los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad, los mismos no han
devengado durante los ejercicios 2014 y 2013 importe alguno en concepto de sueldos y salarios, dietas o
cualquier otro concepto. Asimismo, la Sociedad no tiene concedido anticipo o crédito alguno a los miembros del
Organo de Administracion de la Sociedad o a la alta direccion de la misma, ni tiene contraida obligacion alguna
en materia de pensiones de jubilacion, seguros de vida u obligaciones similares.

En base a la entrada en vigor de la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres
y hombres, en la que se introdujo una Modificacion de la Ley de Sociedades Anénimas (actualmente Ley de
Sociedades de Capital) que exige incluir en las cuentas anuales de la Sociedad la informacién referente a la
distribucion por sexos al término del ejercicio de los miembros del Consejo de Administracién, asi como de la
plantilla media anual de la Sociedad (véase Nota 15), se hace constar que los representantes que integran el
Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 son 3 mujeres y 6 hombres.

17.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades de capital, se hace constar que los Administradores de la Sociedad no han comunicado al
Consejo de Administracién la existencia de situacion de conflicto alguno, directo o indirecto, que pudieran tener
cualesquiera de los Administradores de la Sociedad, o personas vinculadas a los mismos en los términos del
art. 231 del citado texto Refundido, por lo que no existe informacién a desglosar en las presentes cuentas
anuales en relaciéon con sociedades con el mismo, andiogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Grupo Energético de Puerto Real, S.A. en cuyoc capital participen los
Administradores o personas vinculadas a los mismos, asi como en relacion con entidades en las que los
mismos sean Administradores o ejerzan algun tipo de funcion.

17.3 Informacién sobre medio ambiente-

La Sociedad viene realizando todas las gestiones a su alcance al objeto de minimizar el impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente. Las inversiones que la Sociedad ha realizado en
energias renovables (véase Nota 7), son las siguientes:

e Planta generadora solar fotovoltaica conectada a red de 63 kW de potencia nominal denominada “Tejado
Fotovoltaica IMPRQO", sita en Calle Castellar, 15 , en Puerto Real y puesta en servicio en septiembre de

2008.

e Planta generadora solar fotovoltaica conectada a red de 61,6 kW de potencia nominal denominada “Piscina
Cubierta’, sita en Calle Pablo Neruda s/n , en Puerto Real y puesta en servicio en septiembre de 2008.
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e Planta generadora solar fotovoltaica conectada a red de 100 kW de potencia nominal denominada “GEN
Casta Municipal”, sita en Paseo Maria Auxiliadora s/n, en Puerto Real y puesta en servicio en febrero de

2012.

e Planta generadora solar fotovoltaica conectada a red de 65 kW de potencia nominal denominada “Edificio
Mercadona’, sita en Avda. Palestina s/n, Puerto Real y puesta en servicio en febrero de 2011

» Planta generadora solar fotovoltaica conectada a red de 90 kW de potencia nominal denominada “Sala de
Barrio 512 Viviendas”, sita en Calle Atolén, 1, Puerto Real y puesta en servicio en febrero de 2011.

e Planta generadora solar fotovoltaica conectada a red de 45 kW de potencia nominal denominada “Casa de
Servicios Sociales”, sita en Calle Zambra, 4, Puerto Real y puesta en servicio en febrero de 2011.

» Laempresa, potenciando los objetivos de incidir positivamente en la calidad del medio ambiente urbano y
la sostenibilidad ambiental, ha realizado una apuesta por la inversién en equipos eléctricos (vehiculo, punto
de recarga para vehiculos, triciclos y maquinaria), igualmente cabe destacar.

e Ampliacion de la dotacién de mobiliario urbano de Recogida Selectiva (contenedores de envases, vidrio,
Papel/cartén y Chatarra) y papeleras, ademas del incremento en la gestion de los materiales de
recuperacion, y la prestacién del servicio del Punto Limpio domiciliario en base a la encomienda que le
realizo el Ayuntamiento de Puerto Real.

» Durante el ejercicio la sociedad, en colaboracién con el servicio de Medio Ambiente del Ayuntamiento, ha
continuado con las actividades de divulgacién del Aula de desarrollo sostenible.

17.4 Honorarios de auditoria-

Durante el ejercicio 2014, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a
27.000 euros, habiendo facturado el auditor de la Sociedad, o una empresa del mismo grupo o vinculada con el
auditor durante el ejercicio, un importe total de 18.150 euros correspondientes a la prestacion de servicios de

asesoramiento fiscal.

17.5 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio-

La Ley 15/2010, de 5 de julic, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala: ‘Las sociedades deberan
publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus
cuentas anuales’. Asimismo, la resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas dicta la informacién a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada Ley.

De acuerdo con lo anterior, la informacion referida a los ejercicios 2014 y 2013 y requerida por la Disposicién
adicional tercera de la citada Ley 15/2010, de 5 de julio, es la siguiente (en euros):
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Pagos Realizados en la fecha de
Cierre del Ejercicio
Ejercicio 2014 Importe %
Realizados dentro del plazo méximo legal 3.856.363 83%
Resto 787.456 17%
Total de pagos del ejercicio 4.643.819 100%
PMPE (dias) de pago 45

Pagos Realizados en la fecha de

Cierre del Ejercicio
Ejercicio 2013 Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 307.682 22%
Resto 1.078.934 78%
Total de pagos del ejercicio 1.386.616 100%
PMPE (dias) de pago 113

Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad informan que al 31 de diciembre de 2014, existia un
importe de 99.326 euros de saldo pendiente de pago a los proveedores que acumulaba un aplazamientc
superior al plazo legal de pago (250.483 euros al 31 de diciembre de 2013).

Los datos expuestos anteriormente sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores’, ‘Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacién.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo medio ponderado (PMP) de pagos de la Sociedad ha ascendido a 45 dias durante el ejercicio 2014.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es, de 60 dias (75 dias

en el ejercicio 2013).

17.6 Avales y garantias constituidas-

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene constituidos avales relativos a las instalaciones fotovoltaicas
descritas en las Notas 7 y 15.3, por un importe total de 121.843 euros de acuerdo con el siguiente detalle:
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Importe
Instalacién Expediente Potencia Entidad (Euros) N” Aval
SALA BARRIO RIO SAN PEDRO FTV-003936-2009-E 66,00 Kwh | SANTANDER 33.000 | 0049 4581 91 2110000008
SALA BARRIO 512 VIVIENDAS FTV-003934-2009-E 92,85 Kwh | SANTANDER 1.425 | 0049 4581 91 2110000017
CASA SERVICIOS SOCIALES FTV-003935-2009-E 47,55 Kwh | SANTANDER 1.275 | 0049 4581 91 2110000016
MERCADO DE ABASTOS FTV-003794-2009-E 92,85 Kwh LA CAIXA 46.425 9340.03.1029028-23
POLIGONO FTV-003801-2009-E 43,35 Kwh LA CAIXA 21.675 9340.03.1029040-41
AYUNTAMIENTO (CAM) FTV-003808-2009-E 31,05 Kwh LA CAIXA 15.525 9340.03.1029030-30
TANATORIO FTV-003800-2009-E 20,00 Kwh LA CAIXA 1.000 9340.03.1029034-82
CENTRO CIVICO FTV-003806-2009-E 20,00 Kwh LA CAIXA 1.000 9340.03.1029072-00
POLICIA MUNICIPAL FTV-003810-2009-E 10,35 Kwh LA CAIXA 518 9340.03.1029003-36
Total 121.843

17.7 Hechos posteriores-

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido acontecimientos relevantes para la Sociedad, entre
los que caben destacar los siguientes:

Desde el inicio del ejercicio 2015 todo el personal de las empresas operativas integradas en el proceso de
fusion fueron subrogados por Grupo Energético de Puerto Real, S.A, operando de manera definitiva como
una unica sociedad.

El 30 de marzo de 2015 se consiguié la inscripcion en el registro mercantil de la fusién en Grupo Energético
de Puerto Real de las sociedades Aguas de Puerto Real, S.A., APRESA21, S.L.U., DEPUREAL21, S.L U.
De acuerdo con la normativa emitida por el gobierno central se procedié al abono de la recuperacién parcial
de la paga extra no retribuida en 2012.

En el mes de marzo se cancela anticipadamente la financiacion concedida por el ICO para la implantacién
de las plantas fotovoltaicas actuaimente operativas.

Durante el ejercicio se ha potenciado la participacién de la empresa en el desarrollo y comercializacién de
diferentes aplicativos en colaboracion con Epresa que profundizan en el nuevo campo de desarrollo abierto
a las mismas.

Durante el ejercicio se han liquidado los canones de depuracion pendientes correspondientes a los afios

2011 y 2014,
Durante el mes de mayo se completé el nuevo érgano de representacion de los trabajadores en virtud de la

nueva realidad empresarial.

Igualmente en mayo, se recibe resolucion del ministerio de industria de cancelacién de la inscripcion para el
desarrolio de siete plantas fotovoltaicas que fueron solicitadas en 2009.

En ese mismo mes, tras el proceso electoral correspondiente, cambia la composicidn de los representantes
de la corporacion municipal que conlleva el cambio en los ¢érganos de gobierno de la sociedad.

En el mes de julio se puso en funcionamiento la nueva pagina web de la sociedad que ademas de integrar
todas las actividades absorbidas, representa una apuesta por la informacién y transparencia de la misma.

En el mes de julio se recibe resolucién favorable del ministerio de industria por la ejecucién de los proyectos
acogidos a las ayudas a la reindustrializacion de 2011,

En el mes de agosto se recibe resolucion de ministerio de industria en relacion al recurso interpuesto ante la
peticion de devolucion parcial de subvencién dentro del programa de reindustrializacion del afio 2009 que
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agota la via administrativa, iniciandose en estas fechas las actuaciones precisas para interponer el recurso
contencioso-administrativo correspondiente.
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Grupo Energético de Puerto Real, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

I. Introduccién.

El objeto del presente Informe de Gestidn es exponer, de manera fiel, la evolucién de los negocios y la situacion de la
Sociedad

Asimismo, pretende facilitar informacién de los acontecimientos méas importantes para la Sociedad, acaecidos
durante el ejercicio, aquellos otros ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, e igualmente sobre las

perspectivas de evolucién de la Sociedad.

Il. Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad.

De acuerdo con las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 2014, se ha obtenido un resultado econdmico
antes de impuestos de 241.063 euros.

En el informe de gestion a las cuentas de 2013 se destacaba que las cuentas reflejaban la preparacion funcional y
financiera de la sociedad con el objetivo de absorber las actividades del resto de sociedades operativas como
consecuencia del proceso de fusion impulsado por su accionista tnico, el Ayuntamiento de Puerto Real. Pues bien,
los datos que aparecen en las cuentas anuales de 2014 presentan un cambio significativo respecto a las cuentas
anuales que fueron presentadas y aprobadas en 2013, precisamente porque éstas son el resultado, tras la
inscripcion en el registro mercantil del mencionado proceso de fusién, de la absorcién en Grupo Energético de
Puerto Real, S.A. de Aguas de Puerto Real, S.A., APRESA21, S.L.Uy DEPUREAL21. S.L.U..

Por consiguiente, las mismas reflejan la culminacién contable del proyecto de integracion en Grupo Energético de
Puerto Real, S.A. de las principales actividades operativas del municipio. Este proyecto fue iniciado en enero de 2012
tras la decisién de su Unico accionista de la creacion de la Comision mixta que debia estudiar la conveniencia del
proceso de integracién y que culmind en noviembre de 2013 con la aprobacién del proyecto comdn de fusion que
tenia el objetivo fundamental de mejorar la eficacia y eficiencia de los servicios publicos municipales para afrontar un
nuevo escenario claramente restrictivo tanto del punto de vista econémice como financiero.

Asi, a partir de la decisién adoptada por el Ayuntamiento de Puerto Real en su condicion de accionista Unico de
Grupo Energético de Puerto Real, S.A. se fueron adoptando decisiones encaminadas a facilitar y dar forma al
proceso de integracion desde todos los puntos de vista: estructural (devolucion al Ayuntamiento de la participacion en
EPRESA); organizativo (unificacion de gerencias, creacién de estructura corporativa, etc.); funcional (comparticion de
recurso materiales y humanos) y, especialmente, de convergencia en las condiciones laborales de los diferentes
colectivos afectados que permitiran la efectiva integracion de todo el personal en Grupo Energético de Puerto Real,
SA con efectos 1 de enero de 2015.

En paralelo, y gracias a las medidas adoptadas, se han ido ampliando el numero y alcance de actividades
encomendadas a Grupo Energético de Puerto Real, S.A. lo que ha permitido al Ayuntamiento de Puerto Real
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conseguir importantes ahorros econémicos por el cambio de operador, ademas de poder afrontar actividades no
desarrolladas hasta esa fecha o bien de buscar una alternativa econémica y operativa a otras.

Por tanto, la cifra de negocios de 2014 de Grupo Energético de Puerto Real recoge la suma de las diferentes
actividades desarrolladas por las empresas absorbidas, las lineas adicionales de negocios emprendidas
(comercializacion de aplicativos propios y otros en colaboracion), asi como otras actividades nuevas encomendadas
o que han fructificado durante el afio 2014.

Por otra parte, tal y como se refleja en las cuentas, el proceso de integracién ha permitido la regularizacién de
diversos saldos contables, la devolucién de la participacion en la empresa mixta EPRESA y la actualizacion de
valores de activos al objeto de que las nuevas cuentas reflejen la realidad patrimonial de la empresa fusionada.

lll. Acontecimientos mas significativos para la sociedad durante el ejercicio.

» Con fecha Con fecha 29 de enero de 2014 se adquirié al Consorcio de la Zona Franca de Cédiz, la nave
que la empresa tenia arrendada en el denominado Bajo de la Cabezuela, para la concrecién de un espacio
de desarrollo tecnolégico en la que tienen cobijo empresas que vienen desarrollando colaboraciones en el
ambito de la innovacién y el desarrollo tecnoldgico vinculado a las actividades del grupo de empresas.

e Durante el primer trimestre se iniciaron las labores de derribo del antiguo Teatro de Verano para la
promocion del Centro de Ocio Huerto Santa Ana iniciandose tanto las labores de urbanizacion como las de
comercializacion que fructificé con la venta de una de las parcelas.

e Se ha recibido primer encargo para la implantacién del sistema GENGIS, desarrollo propio del sistema de
geo-posicionamiento (GIS), en la empresa eléctrica de Ceuta.

* A lo largo del ejercicio se recibieron nuevas encomiendas relativas a la ampliacién del mantenimiento de
zonas ajardinadas de la localidad, al mantenimiento y dotacién de las papeleras, al mantenimiento y
dotacion de més de 20 parques infantiles en el municipio y a la ejecucién de obra publica para la
construccion de un aparcamiento.

» Con fecha 02 de junio de 2014 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé el Proyecto Comun de
Fusién, preceptivo de acuerdo con la Ley 372009 de Modificaciones Estructurales de la Sociedades
Mercantiles y consecuencia de la decisién del Ayuntamiento en Pleno de dar el impulso definitivo a la fusién
de las empresas operativas municipales tras las conclusiones de la Comisién creada al efecto.

* En el segundo trimestre, se ha concretado la adquisicién de un vehiculo eléctrico para realizar las labores
propias de la sociedad, dentro de la apuesta del grupo por la incorporacion de elementos que apuestan por
la eficiencia, el cuidado medioambiental y, en definitiva, el desarrollo sostenible.

e En el mes septiembre se aprobd la adquisicion de local comercial en Casines a la empresa municipal
EPSUVI con objeto de implantar parte de los servicios administrativos de la sociedad.

¢ En el Consejo de ese mismo mes se aprobaron el pliego de obras para la tercera fase de urbanizacion del
Centro de Ocio Huerto Santa Ana y el concurso de construccién y financiacion mediante leasing del
proyecto de aparcamiento en altura en Ribera del Muelle.

e Con fecha 1 de octubre entré en vigor el convenio colectivo negociado para cada una de las sociedades
operativas integradas en la fusién que permitia la homogenizacién de las condiciones laborales de todos los
trabajadores.

e Desde el mes de noviembre se contd con personal adicional gracias a los planes de empleo impulsados
desde la Junta de Andalucia y encomendados a las empresas operativas que permitié afrontar el
acondicionamiento de nuevos espacios generados en el municipio.

» A finales del ejercicio la empresa asumié el cobro directo de los recibos por suministro de agua y
recaudacion de tasa por retirada de residuos que en los Ultimos afios habian sido gestionados por los
Servicios de Recaudacion de la Diputacion de Cadiz.
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e En el mes de diciembre se firmé el contrato para la dotacién de luminarias leds en el Paseo Maritimo del Rio
San Pedro dentro de un proyecto cofinanciado por fondos FEDER. Del mismo modo, en colaboracion con
Epresa, se iniciaron pruebas piloto al objeto de validar la posibilidad de realizar la tele-lectura de contadores
de agua a través de los contadores de consumo eléctrico.

e La sociedad esta implicada en la aplicacion de las medidas que se han venido fijando en las diferentes
normativas que el gobierno central ha promovido y que afectan a la administracion central (Ley de
transparencia, Ley de Racionalizacion y Sostenibilidad de la Administracién Local...)

» Igualmente, la sociedad sigue aplicando las medidas del plan de ajuste municipal,

IV. Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre.

e Desde el inicio del ejercicio 2015 todo el personal de las empresas operativas integradas en el proceso de
fusion fueron subrogados por Grupo Energético de Puerto Real, S.A., operando de manera definitiva como
una unica sociedad.

e EI 30 de marzo de 2015 se consiguio la inscripcion en el registro mercantil de la fusion en Grupo Energético
de Puerto Real de las sociedades Aguas de Puerto Real, S.A., APRESA21, S.L.U., DEPUREAL21, S.L.U.

»  De acuerdo con la normativa emitida por el gobierno central se procedié al abono de la recuperacion parcial
de la paga extra no retribuida en 2012.

e En el mes de marzo se cancela anticipadamente Ia financiaciéon concedida por el ICO para la implantacion
de las plantas fotovoltaicas actualmente operativas.

» Durante el ejercicic se ha potenciado la participacion de la empresa en el desarrollo y comercializacién de
diferentes aplicativos en colaboracién con Epresa que profundizan en el nuevo campo de desarrollo abierto

a las mismas.
e Durante el ejercicio se han liquidado los canones de depuracién pendientes correspondientes a los afos

2011y 2014.

e Durante el mes de mayo se completd el nuevo 6rgano de representacién de los trabajadores en virtud de la
nueva realidad empresarial.

e Igualmente en mayo, se recibe resolucion del ministerio de industria de cancelacion de la inscripcion para el
desarrollo de siete plantas fotovoltaicas que fueron solicitadas en 2009.

* En ese mismo mes, tras el proceso electoral correspondiente, cambia la composicion de los representantes
de la corporacién municipal que conlleva el cambio en los 6rganos de gobierno de la sociedad.

e En el mes de julio se puso en funcionamiento la nueva pagina web de la sociedad que ademas de integrar
todas las actividades absorbidas, representa una apuesta por la informacion y transparencia de la misma.

» Enel mes de julio se recibe resolucién favorable del ministerio de industria por la ejecucién de los proyectos
acogidos a las ayudas a la reindustrializaciéon de 2011.

e En el mes de agosto se recibe resolucién de ministerio de industria en relacion al recurso interpuesto ante la
peticion de devolucidn parcial de subvencién dentro del programa de reindustrializacion del afio 2009 que
agota la via administrativa, iniciandose en estas fechas las actuaciones precisas para interponer el recurso
contencioso-administrativo correspondiente.

V. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

En relacién a las actividades realizadas en investigacién y desarroilo deben destacarse la participacion y el desarrollo
de nuevas aplicaciones de gestion tanto para uso propio como para terceros, la continuidad del centro tecnolégico en
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la nave del Bajo de la Cabezuela, las pruebas piloto para validar la tele-lectura de contadores de agua desde los
contadores de suministro eléctrico.

Destacar la continuidad en la apuesta por la eficiencia medioambiental con la adquisicion de nuevos vehiculos
eléctricos y el inicio de dotacién de lamparas leds en el alumbrado publico del municipio,

VI. Informacion sobre adquisiciones de acciones propias.

La sociedad no tenia al principio del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo acciones propias.

VII. Evolucién previsible de la Sociedad.

Evidentemente, el futuro de la sociedad ya esta plenamente ligado a su nueva configuracién y estructura resultado de
la culminacion del proceso de fusién de las sociedades operativas municipales. Con el nuevo ejercicio se inician las
tareas de solidificacion de las piezas dispersas que hasta ahora configuraban los principales servicios operativos del
municipio.

Por otra parte, el nuevo escenario politico configurado tras las elecciones municipales debe incidir también en el
devenir de la sociedad como principales administradores de la misma.

En este proceso de fusion es evidente que estamos ante nueva sociedad, con mayor capacidad operativa, mayor
capacidad patrimonial, mejor estructurada y organizada que, hasta la fecha, le ha permitido al Ayuntamiento asumir
multiples actividades con los menores ratios de coste de su entorno y configurando un modelo basado en una
estructura ciento por ciento publica que viene siendo un ejemplo, desde todos los puntos de vista, en la prestacion
eficiente de los servicios municipales.

En este panorama, como no podria ser de otra manera, hay que considerar igualmente el gran reto al que se
enfrenta la sociedad en su futuro proximo: el definitivo encaje entre la exigencia de los servicios prestados y los
recursos, tanto materiales como humanos, que puedan facilitirsele en el contexto econémico y financiero actual.

El camino no ha sido facil, especialmente desde la enorme disparidad en las caracteristicas y condiciones que regian
en las diversas piezas que debian engranarse, pero gracias fundamentalmente al equipo humanc que configura
actualmente Grupo Energético de Puerto Real, S.A., desde su diversa procedencia, el reto inicial se ha conseguido y
seguro que el jugo obtenido tras el proceso aportara las energias suficientes con las que afrontar los desafios

futuros.



